—— SERI : STRATEGI INVESTASI AKTIF

Merger &
AKuisisi:
Peluang atau
Ancaman bagi
Investor?

Jawaban jujurnya: bisa keduanya. Ada yang perlu kamu pahami sebelum memutuskan aksi —

dan ada cara cerdas membacanya sejak pengumuman pertama.

11 SLIDE SWIPE - SIMPAN

(= = N 185 B

[ W ="
MU O

> Instagram : diik 11 SLIDE 01/11



EDUKASI INVESTASI - UNTUK PEMULA B2 / 11

—— 081 - JAWABAN JUJUR

Peluang atau Ancaman? Ini Jawabannya

Jawaban singkatnya: M&A bisa jadi peluang besar ATAU jebakan berbahaya, tergantung
posisimu — apakah kamu pemegang saham perusahaan target, pengakuisisi, atau keduanya.

*  Yang Membuatnya Menarik: Saham perusahaan target biasanya melonjak 20—-40% saat
pengumuman M&A. Ini salah satu event korporasi paling menguntungkan jika posisimu tepat.

! Yang Membuatnya Berisiko: Saham pengakuisisi sering turun pasca-pengumuman. Integrasi yang

gagal bisa menghancurkan nilai perusahaan dalam jangka panjang.

—~  Solusi Tengah: Pahami mekanisme M&A, baca sinyal benar-salahnya, dan tentukan strategi yang
sesuai posisimu — sebelum pasar bereaksi lebih jauh.
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—— 082 - DASAR

4 Hal yang Harus Dipahami tentang M&A

Sebelum bisa membaca peluang M&A, pahami dulu 4 konsep dasar yang menentukan apakah
deal ini baik atau buruk:

1 Premium Akuisisi (Acquisition Premium)
Pengakuisisi biasanya membayar 20-40% di atas harga pasar saham target. Semakin tinggi premium, semakin besar
insentif pemegang saham target untuk menyetujui deal.

> Metode Pembayaran: Cash vs Saham
Deal tunai = kepastian langsung untuk pemegang saham target. Deal saham = nilai bergantung pada pergerakan

saham pengakuisisi setelah merger — lebih berisiko.

3 Sinergi: Alasan Utama M&A Terjadi
Sinergi adalah nilai tambah yang dihasilkan dari penggabungan — efisiensi biaya, ekspansi pasar, atau teknologi baru.
Sinergi yang realistis = deal yang masuk akal.

s Risiko Gagal Integrasi
0% M&A secara historis gagal mencapai sinergi yang dijanjikan. Budaya perusahaan, sistem IT, dan manajemen yang
tidak kompatibel adalah penyebab utamanya.
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—— B3 - SINYAL POSITIF

5 Tanda M&A yang Berpotensi
Menguntungkan

Sebelum euforia, pastikan kamu sudah mencentang 5 sinyal positif ini pada setiap
pengumuman M&A:

[ ~ Premium akuisisi wajar (20-40%) Premium terlalu rendah = deal bisa gagal karena pemegang saham target
menolak. Premium terlalu tinggi = pengakuisisi overbayar dan sahamnya akan tertekan.

[ ~ Pembayaran mayoritas tunai (cash deal) Cash deal memberi kepastian nilai bagi pemegang saham target.
Risiko lebih rendah dibanding deal berbasis saham yang nilainya bisa berubabh.

[ ~ Sinergi yang masuk akal dan terukur Manajemen menyebut angka sinergi spesifik dengan timeline jelas —
bukan sekadar "akan meningkatkan nilai jangka panjang” tanpa detail.

[ ~ Track record pengakuisisi yang baik Periksa apakah pengakuisisi pernah melakukan M&A sebelumnya dan
berhasil mengintegrasikan dengan baik. Riwayat adalah prediksi terbaik.

[~ Tidak ada konflik kepentingan yang mencurigakan Pastikan deal disetujui oleh komite independen dan
bukan hanya menguntungkan manajemen atau pemegang saham mayoritas tertentu.
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—— 04 — STRATEGI PEMULA

Strategi Sederhana Menghadapi Berita
M&A

Kabar baiknya: ada strategi sederhana menghadapi M&A yang bisa diterapkan pemula tanpa
harus jadi analis korporat dulu. Ini namanya "Reaksi Terukur M&A™:

?  Jangan Beli Saham Target Setelah Melonjak — Harga sudah merefleksikan premium akuisisi. Beli
setelah lonjakan = beli di puncak. Keuntungan sudah dinikmati yang beli lebih awal.

@ Pantau Saham Pengakuisisi dengan Hati-hati — Jika saham pengakuisisi turun signifikan pasca-
pengumuman, pasar mungkin menilai pengakuisisi overbayar. Ini sinyal negatif.

@  Baca Siaran Pers Resmi, Bukan Hanya Judul Berita — Detail metode pembayaran, rasio tukar
saham, dan kondisi penutupan deal ada di siaran pers — bukan di headline clickbait.

®  Tunggu Kepastian Penutupan Deal — Banyak M&A gagal di tengah jalan karena penolakan
regulator atau pemegang saham. Jangan all-in sebelum deal resmi ditutup.
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—— 085 — PERBANDINGAN

Pegang Saham Target vs Pengakuisisi:
Mana Lebih Baik?

Investor sering bingung: lebih baik pegang saham perusahaan target atau saham
pengakuisisi saat M&A terjadi? Ini perbandingan jujurnya:

ASPEK SAHAM TARGET SAHAM PENGAKUISISI
Return jangka pendek Sangat tinggi Sering turun
Kepastian nilai Lebih pasti Bergantung sinergi
Risiko deal gagal Harga balik turun Lebih terlindungi
Potensi jangka panjang Terbatas Lebih tinggil
Kemudahan analisis Lebih mudah Lebih kompleks
Volatilitas pasca-deal Rendah Tingg1l

Cocok untuk Pemula Menengah+
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—— 06 — ROADMAP

Roadmap Membaca Peluang M&A dengan
Benar

Ini roadmap analisis M&A dari pengumuman pertama hingga keputusan final investasi:

Tahap 1

LE:LE

Tahap 3

Tahap 4

@ Instagram :

Baca & Verifikasi Pengumuman

Cari siaran pers resmi, bukan hanya berita. Catat: siapa yang mengakuisisi siapa, berapa nilainya, metode pembayaran,
dan kapan target penutupan deal.

Hitung & Validasi Premium

Bandingkan harga penawaran dengan harga saham 1 bulan sebelum pengumuman. Evaluasi apakah premium masuk
akal dibanding valuasi fundamental perusahaan target.

Pantau Proses Regulasi

Tunggu persetujuan OJK, KPPU, atau regulator terkait. Deal besar di industri terkonsentrasi sering mendapat hambatan
antitrust yang bisa membatalkan transaksi.

Evaluasi Integrasi & Sinergi Nyata

6—12 bulan setelah penutupan, cek apakah sinergi yang dijanjikan mulai terealisasi dalam laporan keuangan. Ini penentu
apakah pengakuisisi layak dipertahankan.
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—— 087 - KESALAHAN

5 Kesalahan Fatal Investor saat Ada Berita
M&A

Ini kesalahan paling umum yang dilakukan investor saat merespons pengumuman M&A terlalu
cepat dan emosional:

X Beli saham target setelah melonjak besar Premium akuisisi sudah terefleksi di harga. Beli setelah naik 30%
berharap naik 10% lagi = risk-reward yang sangat buruk, terutama jika deal berisiko gagal.

X Mengabaikan risiko deal gagal di tengah jalan Penolakan regulator, pemegang saham, atau perubahan
kondisi pasar bisa membatalkan deal. Saham target bisa langsung anjlok 20-30% jika deal dibatalkan.

% Tidak membedakan cash deal vs share deal Cash deal = nilainya pasti. Share deal = nilainya bergantung
pergerakan saham pengakuisisi. Keduanya punya dinamika risiko yang sangat berbeda.

X Langsung jual saham pengakuisisi saat turun Penurunan saham pengakuisisi pasca-pengumuman adalah
reaksi normal pasar. Jual panik justru mengunci kerugian sebelum valuasi sinergi terbukti atau terbantah.

X Percaya rumor M&A sebelum ada pengumuman resmi Rumor M&A sering dimanfaatkan untuk pump-and-
dump. Bertindak berdasarkan rumor tanpa dasar resmi = spekulasi murni, bukan investasi.
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—— B8 - AKS5I NYATA

Cara Mulai Menganalisis M&A Hari Ini

Kamu pemula dan ingin mulai memahami M&A dengan benar? Ini langkah konkret yang bisa
dimulai hari ini:

; Buat "M&A Watchlist" dari Berita Korporasi
Pantau pengumuman keterbukaan informasi di IDX (idx.co.id) setiap minggu. Catat setiap pengumuman M&A dan ikuti
perkembangannya secara rutin.

> Pelajari 3 Kasus M&A Historis Indonesia
Riset kasus nyata seperti akuisisi Bank Danamon, merger Indosat-Tri, atau akuisisi Tokopedia oleh GoTo. Pelajari apa
yvang terjadi pada saham masing-masing pihak.

5 Latihan Hitung Premium Akuisisi
Saat ada berita M&A, hitung sendiri: (Harga Penawaran — Harga Pasar) + Harga Pasar x 100%. Bandingkan dengan
rata-rata historis 20—40% untuk nilai wajar.

s Alokasikan Maks 10% untuk Event M&A
Jika tertarik masuk ke saham terkait M&A, batasi maksimal 10% portofolio. Risikonya tinggi — deal bisa gagal kapan
saja selama proses masih berlangsung.
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—— 089 - CEK KESIAPAN

Sudah Siap Analisis M&A? Cek di Sini

Jawab jujur pertanyaan ini untuk tahu apakah kamu sudah siap memanfaatkan event M&A
sebagai peluang investasi:

CEK KESIAPANMU

Sudah investasi > 1 tahun? [ Ya = Lanjut ]
Bisa baca laporan keuangan dasar? [ Ya = Lanjut ]
Paham konsep valuasi saham (P/E, P/BV)? [ Ya = Lanjut ]
Punya dana darurat terpisah dari investasi? [ Ya = Lanjut ]
Bisa tenang saat saham turun 20%+7? [ Ya = Lanjut ]
Pernah baca keterbukaan informasi IDX? [ Ya = siap! ]
56 YA 8—4 YA
Kamu sudah cukup siap! Mulai analisis M&A dengan alokasi Belum waktunya. Perkuat fondasi dulu — belajar valuasi
maksimal 10% portofolio. dan baca laporan keuangan lebih dalam.
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—— 186 - PENUTUP

M&A Bukan Lotere — yang Menang
adalah yang Paling Siap

"Merger dan akuisisi bukan sekadar berita korporasi — ini adalah peluang
nyata bagi investor yang memahami mekanismenya, sabar menunggu
kepastian, dan tidak terbawa euforia pengumuman pertama. Analisis dulu,

aksi kemudian."

MAU MATERI SEPERTI INI SETIAP MINGGU?Y

Follow akun ini untuk edukasi investasi rutin — dari dasar untuk pemula hingga strategi aktif membaca

event korporasi terkini.
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