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Bagaimana Shock Komoditas
Merembet ke Seluruh Ekonomi

shock komeoditas tidak berhenti di harga minyak atau CPO —
ia merambat seperti gelombang ke margin emiten, inflasi konsumen, dan

kebijakan suku bunga yang mempengaruhi seluruh pasar saham.

4 Mekanisme Transmisi vang Selalu Berulang:
§ Siapa vang Paling Terdampak:

Peluang bagi Investor yang Memahami Pola:
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Studi Kasus: Lonjakan Minyak
2022 dan Dampak Dominonya

Invasi Rusia ke Ukraina Februari 2022 memicu salah satu shock minyak terbesar pasca-1973.
Begini pola transmisinya:

1 Fase 1: Lonjakan Harga Energi
Minyak Brent naik dari $78 ke $130/barel dalam 3 minggu (+67%). Gas alam Eropa naik 10x
dari level normal. Semua komoditas energi ikut melonjak dalam hitungan hari pasca invasi
diumumkan.

» Fase 2: Margin Emiten Manufaktur Tertekan
Emiten petrokimia, tekstil, semen, dan penerbangan langsung melaporkan kenaikan biaya
operasional 30-60%. Gross margin tertekan, proyeksi EPS diturunkan analis, harga saham
langsung dikoreksi pasar.

; Fase 3: Inflasi Global Meledak
Inflasi AS mencapai 9.1% (tertinggi 40 tahun), Eropa 10%+, Indonesia 5.7%. Biaya transportasi
dan produksi yang tinggi langsung ditransfer ke harga konsumen secara global dalam waktu 2-3
bulan.

s Fase 4: Bank Sentral Naikkan Suku Bunga
The Fed menaikkan suku bunga dari 0.25% ke 5.25% dalam 14 bulan — kenaikan tercepat
dalam 40 tahun. Saham growth dan teknologi global anjlok 40-70%, sementara saham

komoditas dan energi justru outperform.

Instagram : diik 11 SLTDE 03/11



EDUKASI INVESTASI : ANALISIE KOMODITAS GLOBAL 04 / 11

Studi Kasus: Boom CPO 2021-2022
dan Dampaknya di BEI

Harga CPO (Crude Palm Oil) naik 3x lipat dalam 2 tahun — menciptakan pemenang dan
pecundang besar di pasar saham Indonesia:

1 Pemicu: Gabungan Faktor Supply dan Demand

Kemarau panjang (La Nina) menekan produksi Malaysia, sementara larangan ekspor minyak
goreng Rusia-Ukraina mendorong substitusi ke CPO. Demand biodiesel B30 Indonesia
menambah tekanan supply — sempurna untuk shock harga.

» Pemenang: Emiten Perkebunan BEI

AALI, LSIP, SIMP, dan TAPG membukukan laba bersih tertinggi sepanjang sejarah di 2021-
2022. Return saham AALI naik 80%+ dalam setahun. Investor yang masuk di awal supercycle
CPO meraup keuntungan berlipat.

; Pecundang: Emiten Konsumer dan Makanan

ICBP, MYOR, ULT] mengalami tekanan margin parah karena CPO adalah bahan baku utama
produk mereka. Harga jual tidak bisa naik secepat biaya bahan baku — gross margin turun 30-
50% dalam periode yang sama.

: Dampak Kebijakan: Larangan Ekspor CPO 2022

Pemerintah Indonesia merespons dengan larangan ekspor CPO April 2022 untuk stabilisasi
harga domestik — justru merugikan emiten perkebunan jangka pendek. Risiko intervensi
pemerintah adalah faktor yang selalu ada di komoditas strategis.
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Peta Dampak Shock Komoditas
terhadap Sektor Saham BEI

peta rotasi sektor

SEKTOR

Energi & Perkebunan
Manufaktur & Tekstil
Makanan & Minuman
Penerbangan & Logistik
Perbankan

Consumer staples
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SAAT MINYAEK/CPO NAIK

Sangat diuntungkan

Biaya naik, margin turun

Tertekan (CPO bahan baku)

Terpukul (avtur mahal)

Hati-hati (NPL naik)

Margin tertekan

SAAT MINYAE/CPO TURUN

Margin tertekan

Biaya turun, margin naik

Untung besar

Berbalik untung

Lebih stabil

Recovery margin
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Dari Harga Minyak ke Inflasi:
4 Jalur Transmisi Utama

4 jalur transmisi yang perlu
dipahami untuk memprediksi timing dampaknya:

Jalur Biaya Transportasi (1-2 minggu)
Jalur Biaya Produksi (1-3 bulan)

Jalur Harga Pangan (2-4 bulan)

Jalur Ekspektasi Inflasi (3-6 bulan)
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Cara Menganalisis Dampak Shock
Komoditas pada Emiten

Ini framework 4 langkah untuk menganalisis emiten mana yang untung dan mana yvang rugi
saat shock komoditas terjadi:

1 Identifikasi Posisi Emiten: Produsen atau Pengguna?

Emiten produsen komoditas (ADRO, AALI, INCO) diuntungkan saat harga naik. Emiten
pengguna Kkomoditas sebagail bahan baku (ICBP, SMCB, INDF) dirugikan. Ini langkah pertama
sebelum analisis apapun.

» Hitung Sensitivitas Margin terhadap Komoditas
Berapa % biaya produksi emiten yang berasal dari komoditas tersebut? Jika COGS emiten 40%
adalah CPO, kenaikan CPO 50% berarti COGS naik 20% — yang bisa menghapus seluruh margin

operasional emiten tersebut.

; Cek Kemampuan Pass-Through Harga

Emiten dengan pricing power kuat (merek dominan, produk premium) bisa naikkan harga jual
ke konsumen. Emiten yang bermain di segmen sensitif harga akan menyerap sendiri kenaikan
biaya — margin mereka yang dikorbankan.

2 Analisis Hedging dan Kontrak Jangka Panjang
Emiten yang bijak biasanya punya hedging komoditas atau kontrak supply jangka panjang yang
mengunci harga. Cek catatan kaki laporan keuangan untuk mengetahui seberapa terlindungi
emiten dari volatilitas harga komoditas.
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EDUKASI INVESTASI : ANALISIE KOMODITAS

5 Kesalahan Fatal Investor
saat Shock Komoditas Terjadi

Ini kesalahan paling mahal yang dilakukan investor saat mencoba memanfaatkan atau berlindung dari

shock komoditas di pasar saham:

[x [Terlambat rotasi karena menunggu laporan keuangan
Laporan keuangan kuartalan terbit 45-90 hari setelah shock. Pasar sudah mendiskon dampaknya jauh lebih awal.

Investor yang menunggu laporan keuangan untuk bertindak hampir selalu terlambat 1-2 kuartal.

[x[Tidak membedakan emiten produsen vs pengguna komoditas
Membeli saham "sektor energi" saat minyak naik tanpa membedakan apakah emiten itu produsen atau pengguna

adalah kesalahan fatal. PGAS bisa terdampak sangat berbeda dari ADRO meski keduanya "sektor energi”.

[xMengabaikan durasi shock dan normalisasi
Shock yang dipicu supply sementara biasanya berumur pendek. Investor tanpa exit plan bisa terjebak memegang

saham komoditas saat harga balik normal dan margin produsen tertekan kembali.

[z Panik jual saham konsumer saat inflasi memuncak
Justru saat inflasi memuncak adalah waktu terbaik akumulasi emiten konsumer. Mereka akan recovery kuat saat

inflasi turun — investor yang sudah keluar akan buyback di harga jauh lebih mahal.

[x]Mengabaikan risiko intervensi pemerintah
Pemerintah Indonesia sering intervensi saat komoditas strategis melonjak — larangan ekspor CPO 2022, kebijakan

DMO batu bara, pengaturan harga BBM. Risiko ini harus masuk dalam kalkulasi return emiten komoditas.
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Strategi Konkret Menghadapi
Shock Komoditas di BEI

langkah konkret
vang bisa langsung diterapkan:

. Bangun Watchlist Dua Arah: Pemenang & Pecundang

> Rotasi Sektor Sebelum Laporan Keuangan Dirilis

;s Monitor Leading Indicator Normalisasi

; Beli Emiten Konsumer Saat Inflasi Memuncak
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Sudah Paham Shock Komoditas
vs Saham & Inflasi? Cek di Sini

Bisa jelaskan 4 jalur transmisi shock komoditas ke inflasi? [ Ya = Lanjut ]
Tahu bedanya emiten produsen vs pengguna komoditas? [ Ya = Lanjut ]
Paham pola rotasi sektor saat minyak atau CPO melonjak? [ Ya = Lanjut ]
Bisa hitung sensitivitas margin emiten terhadap komoditas? [ Ya = Lanjut ]
Tahu kapan waktu terbaik akumulasi emiten konsumer? [ Ya = Lanjut ]

Paham risiko intervensi pemerintah di komoditas strategis RI? [ Ya = sSiap! ]

5-6 YA 0-4 YA
Fondasimu kuat! Kamu sudah punya kerangka Ulangi dengan studi kasus CPO 2021-2022:
lengkap untuk membaca dampak shock komoditas bandingkan pergerakan harga CPO dengan
terhadap pasar saham. laporan keuangan AALI dan ICBP di periode yang
sama.
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Komoditas Naik Tidak Cukup —
Kamu Harus Tahu Siapa
yang Menang dan Kalah

"Setiap shock komoditas adalah redistribusi keuntungan yang masif
antara produsen dan pengguna. Investor yang memahami peta
pemenang dan pecundang, merotasi portofolio lebih awal dari pasar,
dan tahu kapan siklus membalik — adalah yang selalu keluar sebagai

pemenang dari setiap krisis komoditas."

Follow akun ini untuk edukasi investasi rutin — dari analisis dampak komoditas

terhadap saham hingga strategi rotasi sektor untuk investor berpengalaman.
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