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Futures Komoditas: Mengapa
Harga Bisa "Membohongi" Kita

kontrak futures komoditas memiliki tanggal kadaluarsa — dan
saat kontrak "roll over" ke bulan berikutnya, ada biaya tersembunyi yvang bisa

memangkas return investasimu secara diam-diam.

4 Apa itu Kontrak Futures:
§ Mengapa Ini Krusial bagi Investor:

Dampak vyang Sering Diabaikan:
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Contango: Saat Futures
Lebih Mahal dari Spot

Contango terjadi ketika harga futures lebih tinggi dari harga spot komoditas saat ini —
kondisi "normal” yang paling sering terjadi di pasar komoditas:

1 Penyebab Contango

Futures lebih mahal karena memperhitungkan biaya penyimpanan, asuransi, dan bunga modal
selama periode kontrak. Semakin jauh tanggal kontrak, semakin tinggi harganya — kurva

futures menanjak ke atas.

» Dampak Roll Over pada ETF

Saat kontrak bulan ini kadaluarsa, ETF harus "jual murah" kontrak lama dan "beli mahal”
kontrak baru. Selisih harga ini adalah "roll cost” — kerugian tersembunyi yang terjadi setiap

bulan secara konsisten.

;3 Contoh Nyata: ETF Minyak 2020
Saat harga minyak naik dari $20 ke $60 di 2020-2021 (naik 200%), ETF minyak seperti USO
hanya naik sekitar 60-70% karena terus kehilangan return akibat roll cost Contango setiap
bulannya.

s Kapan Contango Paling Merugikan
Contango paling berbahaya di komoditas dengan biaya penyimpanan tinggi (minyak, gas alam)
dan saat pasar sedang surplus. Di kondisi ini, roll cost bisa mencapai 5-10% per bulan —

menghancurkan return jangka panjang.
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Backwardation: Sinyal Bullish
yang Menguntungkan Investor

Backwardation terjadi ketika harga futures lebih rendah dari harga spot — kondisi langka

yvang justru menguntungkan investor ETF komoditas:

Penyebab Backwardation
Terjadi saat pasar mengalami kekurangan pasokan mendesak (supply shock, krisis geopolitik)
sehingga harga sekarang lebih tinggi dari ekspektasi harga masa depan. Pasar "panik" pada

ketersediaan saat ini.

Keuntungan Roll Over bagi ETF

Kebalikan dari Contango — saat rollover, ETF "jual mahal" kontrak lama dan "beli murah”
kontrak baru. Selisih ini adalah "roll yield" positif yang menambah return investormu setiap
bulan secara otomatis.

Contoh Nyata: Minyak 2022

Pasca invasi Rusia ke Ukraina, minyak Brent masuk Backwardation ekstrem. ETF minyak tidak
hanya untung dari kenaikan harga spot, tapil juga mendapat tambahan roll yield positif setiap
bulan — double return bagi investor.

Backwardation sebagai Sinyal Investasi

Backwardation yang persisten adalah sinyal kuat bahwa pasar sedang dalam kondisi tight
supply — bukan sekedar spekulasi. Ini salah satu sinyal terkuat untuk masuk posisi pada
komoditas yang bersangkutan.
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Contango vs Backwardation:

Perbandingan Lengkap

perbedaan fundamental

ASPEK

Kurva futures
Kondisi pasar
Efek roll over ETF

Signal untuk
investor

Durasi lazim

Strategi terbaik
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CONTANGO

Menanjak ke atas

Supply cukup / surplus

Negatif (roll cost)

Waspada / hindari ETF

Lebih sering terjadi

Saham produsen, bukan
ETF

BACEKWARDATION

Menurun ke bawah

supply ketat / krisis

Positif (roll yield)

Bullish / peluang masuk

Lebih jarang, lebih tajam

ETF futures atau saham
produsen
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4 Faktor yang Menentukan
Contango atau Backwardation

4 faktor fundamental yang
menentukan ke mana arah kurva futures:

Level Inventory Global

©

Biayva Penyimpanan Komoditas

Ekspektasi Supply-Demand Masa Depan

Kondisi Geopolitik dan Seasonal
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4 Studi Kasus Nyata
Contango & Backwardation

Belajar dari kejadian nyata di pasar komoditas global yang memperlihatkan dampak langsung
pada investor:

1 Minyak April 2020: Contango Ekstrem

Harga minyak WTI futures bulan depan sempat minus $37/barel karena storage penuh dan tidak
ada pembeli. Investor ETF minyak yvang tidak paham Contango mengalami kerugian luar biasa
meski "harga minyak naik lagi” setelahnya.

» Nikel 2022: Backwardation Bersejarah

Invasi Rusia mendorong nikel ke Backwardation ekstrem — harga spot melonjak 250% dalam 2
hari. ETF nikel dan investor yang sudah posisi sebelumnya mendapat roll yield positif di atas
kenaikan harga yang dramatis itu.

; Gas Alam Eropa 2021-2022: Backwardation Musiman

Krisis energi Fropa pasca Rusia memotong supply gas mendorong Backwardation ekstrem di
musim dingin. Harga spot 10x lebih tinggi dari futures 1 tahun ke depan — sinyal krisis pasokan
yang sangat kuat dan dapat dibaca.

: Emas: Contango Stabil yvang Aman

Emas hampir selalu dalam Contango ringan karena biaya penyimpanan rendah dan demand

stabil. ETF emas fisik (bukan futures) menghindari masalah roll cost ini — itulah mengapa emas
fisik/ETF fisik lebih baik dari ETF futures emas.
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5 Kesalahan Fatal Investor
di Pasar Futures Komoditas

Ini kesalahan paling mahal yang dilakukan investor saat berinvestasi di ETF atau instrumen berbasis

futures komoditas:

[x]Mengira ETF futures = harga spot komoditas

ETF futures tidak mengikuti harga spot secara 1:1. Roll cost Contango atau roll yield Backwardation menciptakan
perbedaan signifikan yang terakumulasi semakin besar seiring waktu.

[x[Tidak memeriksa struktur kurva futures sebelum beli
Sebelum beli ETF komoditas apapun, cek dulu apakah pasar sedang Contango atau Backwardation di LME, CME,

atau Bloomberg. Informasi gratis ini bisa menyelamatkan return investasimu.

[xMemegang ETF futures terlalu lama saat Contango
Di Contango dalam, ETF futures bukan instrumen jangka panjang — roll cost menggerus return tiap bulan. Lebih

baik beralih ke saham produsen komoditas yang profitnya naik tanpa roll cost.

[xMengabaikan basis risk antara kontrak berbeda
Harga WTI dan Brent bisa bergerak berbeda saat ada isu geopolitik regional. ETF yang salah pilih kontrak bisa

memberikan eksposur yang tidak sesuai tesis investasimu.

[x[Tidak memahami leverage tersembunyi di ETF tertentu
Beberapa ETF komoditas menggunakan leverage atau struktur kompleks yang memperbesar kerugian saat roll cost

tinggi. Selalu baca prospektus sebelum berinvestasi di ETF komoditas manapun.
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Cara Menggunakan Contango &
Backwardation sebagai Sinyal

sinyal pasar konkret yang bisa
digunakan untuk keputusan investasi yang lebih cerdas:

. Gunakan Backwardation sebagai Sinyal Entry

> Hindari ETF Futures saat Contango Dalam

; Monitor Pergeseran dari Contango ke Backwardation

; Untuk Emas: Pilih ETF Fisik, Bukan Futures
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Sudah Paham Contango &
Backwardation? Cek di Sini

Bisa jelaskan apa itu Contango dan penyebabnya? [ Ya = Lanjut ]
Paham mengapa ETF futures bisa rugi meski harga komoditas naik? [ Ya = Lanjut ]
Tahu kapan Backwardation terjadi dan mengapa itu bullish? [ ¥Ya = Lanjut ]
Bisa baca struktur kurva futures di data LME atau Bloomberg? [ Ya = Lanjut ]
Tahu kapan pilih saham produsen vs ETF futures komoditas? [ Ya = Lanjut ]

Paham mengapa ETF emas fisik lebih baik dari ETF futures emas? [ Ya = sSiap! ]

5-6 YA 0-4 YA
Fondasimu kuat! Lanjut ke materi berikutnya: Ulangi dengan cek langsung data futures minyak
Studi Kasus Shock Komoditas vs Saham & Inflasi. di CME Group. Lihat perbedaan harga kontrak

bulan ini vs 3 bulan ke depan — itu Contango atau
Backwardation yang nyata.
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Pasar Futures Tidak Berbohong —

Ia Bercerita bagi
yang Mau Mendengarkan

"Contango dan Backwardation bukan sekadar jargon teknis — mereka
adalah suara pasar yang paling jujur tentang kondisi supply dan demand
saat ini. Investor yang bisa membaca kurva futures lebih awal dari yang
lain akan selalu tahu kapan masuk, kapan keluar, dan instrumen apa

yang paling tepat digunakan."

Follow akun inil untuk edukasi investasi rutin — dari dasar untuk pemula hingga
analisis mendalam pasar futures dan komoditas global untuk investor

berpengalaman.
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