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Supply Shock: Guncangan Harga
yang Tidak Terduga

supply shock adalah lonjakan atau penurunan harga

komoditas secara tiba-tiba akibat gangguan pada sisi penawaran

4 Mengapa Supply Shock Sangat Berbahaya:
§ Mengapa Sulit Diantisipasi:

Peluang bagi Investor yang Siap:
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5 Rute Laut yang Menggerakkan
Ekonomi Dunia

Lebih dari 80% perdagangan dunia melewati laut. Lima chokepoint ini paling berbahaya jika
terganggu:

1 Terusan Suez (Mesir)
~12% perdagangan global. Gangguan seperti insiden Ever Given 2021 atau serangan Houthi
2023-2024 langsung memicu lonjakan biaya pengiriman global.

» Selat Malaka (Indonesia-Malaysia-Singapura)
~25% minyak dunia melewatinya. Kemacetan di sini langsung berdampak ke harga minyak,
LNG, dan komoditas Asia.

3 Selat Hormuz (Iran-Oman)
20% pasokan minyak global melewati selat ini. Ketegangan Iran-AS selalu membuat harga
minyak melonjak dalam hitungan jam.

: Terusan Panama (Amerika Tengah)

Kekeringan ekstrem 2023 memaksa pembatasan kapal, menaikkan biaya logistik komoditas
agrikultur AS-Asia secara signifikan.

s Selat Bosporus (Turki)

Satu-satunya akses Laut Hitam ke Mediterania. Konflik Rusia-Ukraina 2022 langsung memicu
krisis pangan dan energi global.
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Anatomi Supply Shock:
4 Mekanisme yang Selalu Berulang

Setiap krisis geopolitik memiliki pola 4 mekanisme yang berulang — memahaminya adalah
kunci antisipasi sebelum pasar bereaksi:

1 Fase Pemicu: Krisis Geopolitik Muncul

Konflik bersenjata, sanksi ekonomi, atau bencana alam mengganggu distribusi komoditas kritis.
Pasar bereaksi dengan lonjakan harga bahkan sebelum pasokan benar-benar terganggu.

» Fase Transmisi: Chokepoint Terkunci
Jalur distribusi utama tersumbat, biaya asuransi naik drastis, dan rute alternatif lebih panjang
dan mahal. Efek domino menyebar ke seluruh rantai pasok dalam beberapa minggu.

; Fase Amplifikasi: Spekulasi dan Penimbunan

Trader dan negara importir mulai menimbun stok. Ini memperburuk shortage secara artifisial —
harga melonjak jauh melampaui fundamental supply-demand sesungguhnya.

s Fase Resolusi: Normalisasi Bertahap

Ketika krisis mereda, harga perlahan turun. Tapi biasanya tidak kembali ke level semula — ada
"price floor" baru akibat perubahan struktural rantai pasok global.
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OPEC+ dan Kartel Komoditas:
Arsitektur Harga yang Disengaja

mekanisme kartel yang secara aktif
membentuk harga

OPEC+: Kartel Minyak Paling Berpengaruh

Kuota Produksi: Mekanisme Kontrol Harga

Spare Capacity: Senjata Strategis Arab Saudi

Dominasi China di Rare Earth & Nikel
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Cara Mendeteksi Supply Shock

Sebelum Harga Meledak

indikator kunci

INDIEATOR

Freight rate (BDI)

Geopolitical Risk Index

Inventory global

Harga futures

Tanker/cargo routing

Kebijakan OPEC+
meeting

diik 11

SINYAL AWAL SHOCK

Melonjak cepat

Meningkat tajam

Turun ke level rendah

Backwardation ekstrem

Rerouting masif

Pemangkasan kuota
mendadak

Normalisasi bertahap

Melandai dan stabil

Naik kembali — stockpile

Contango kembali
normal

Rute normal dipulihkan

Pembukaan kembali
kuota
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4 Krisis Geopolitik yang
Mengubah Harga Komoditas Dunia

Sejarah mencatat 4 krisis besar — pola yang sama selalu berulang setiap generasi:

1 Embargo Minyak OPEC 1973

OPEC melarang ekspor ke AS karena dukungan Israel. Harga minyak naik 400% dalam 6 bulan,
inflasi global meledak. Pertama kali dunia sadar betapa rentannya ketergantungan pada satu

kartel.

2 Invasi Irak ke Kuwait 1990
Minyak Kuwait (10% cadangan dunia) terancam. Harga minyak naik 100% dalam 3 bulan.
Menunjukkan betapa cepatnya geopolitik bisa membalikkan pasar energi global.

3 Shale Revolution AS (2008-2014)

Teknologi fracking membuka cadangan minyak AS yang sebelumnya tidak ekonomis. Supply AS
melonjak, OPEC kehilangan pricing power sementara, harga kolaps 70% di1 2014.

1+ Invasi Rusia ke Ukraina 2022
Rusia adalah eksportir minyak, gas, nikel, gandum, dan pupuk terbesar dunia. Invasi Februari
2022 memicu lonjakan harga energi 150%, gandum 60%, dan nikel 250% dalam sehari.
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5 Kesalahan Fatal Investor
saat Bermain Supply Shock

Ini kesalahan paling mahal yang dilakukan investor saat mencoba memanfaatkan geopolitik
dan supply shock komoditas:

Masuk setelah berita sudah ramai di media
Ketika konflik sudah jadi headline, harga komoditas biasanya sudah naik 30-50%. Anda membeli

ketakutan orang lain, bukan membeli fundamental.

Mengabaikan skenario resolusi konflik

Supply shock bersifat sementara. Tanpa exit plan, investor terjebak memegang saham yang
turun cepat saat gencatan senjata atau diplomasi memulihkan pasar.

idal{ memperhitungkan risiko substitusi
Dunia beradaptasi lebih cepat dari ekspektasi. Selat Suez terganggu? Rute Cape of Good Hope

diaktifkan. Minyak Rusia disanksi? India dan China jadi pembeli.

E]All-in di satu komoditas tanpa diversifikasi
Geopolitik mempengaruhi multiple komoditas berbeda. Diversifikasi antar komoditas wajib
karena magnitude dan durasi shock bisa sangat berbeda.

idal{ punya exit plan saat resolusi muncul
Monitor freight rate, negosiasi diplomatik, dan inventory recovery sebagai sinyal bahwa fase
shock berakhir dan saatnya mulai kurangi posisi secara bertahap.
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Memanfaatkan Geopolitik
sebagai Investor di BEI

memanfaatkannya:

. Petakan Emiten BEI yang Diuntungkan Supply Shock

> Monitor Geopolitik dengan Lens Komoditas
; Posisikan Sebelum Ramai, Kurangi saat Euforia

;» Manfaatkan Hilirisasi Indonesia sebagai Buffer
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cara konkret
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Sudah Paham Geopolitik &
Supply Chain? Cek di Sini

Bisa jelaskan mengapa 5 chokepoint rute laut ini sangat vital? [ Ya = Lanjut ]
Tahu mekanisme OPEC+ dalam menentukan harga minyak global? [ Ya = Lanjut ]
Paham perbedaan supply shock struktural vs gangguan sementara? [ Ya = Lanjut ]
Bisa identifikasi sinyal awal supply shock sebelum media ramai? [ Ya = Lanjut ]
Tahu posisi Indonesia sebagail produsen komoditas kritis global? [ Ya = Lanjut ]

Sudah petakan emiten BEI yang diuntungkan geopolitik global? [ Ya = sSiap! ]

5-6 YA 0-4 YA
Fondasimu kuat! Lanjut ke materi berikutnya: Ulangi dan analisis studi kasus invasi Rusia 2022
Emas & Safe Haven Assets di Tengah Krisis dengan data harga komoditas historis. Pola yang
Global. sama akan terulang.
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Geopolitik Bukan Sekadar Berita —
Ia adalah Sinyal Investasi

yang Paling Berharga

"Rantai pasok global tidak pernah benar-benar stabil — ia hanya
menunggu pemicu berikutnya. Investor yang memetakan chokepoint,
memahami kekuatan kartel, dan membaca eskalasi geopolitik lebih awal

dari pasar — adalah yang selalu memanen keuntungan saat semua orang
masih kebingungan membaca berita."

Follow akun inil untuk edukasi investasi rutin — dari dasar untuk pemula hingga

analisis geopolitik dan komoditas global untuk investor berpengalaman.
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