EDUKASI INVESTASI

—SERI : ANALISIS KOMODITAS GLOBAL

Anatomi

Pasar Komodaitas:
Hard vs Soft
Commodities

Sebelum bisa membaca pergerakan harga komoditas, kamu harus
paham bagaimana pasar ini bekerja — dari lapangan tambang hingga
bursa futures dunia.

11 SLIDE SWIPE - SIMPAN
Materi lengkapGeser untuk lanjutAgar tidak hilang
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— 01 - JAWABAN JUJUR

Komoditas: Aset yang Paling
Sering Disalahpahami

Jawaban singkatnya: komoditas bukan sekadar minyak dan emas — ia adalah fondasi

seluruh ekonomi global, dan memahaminya memberikan keunggulan analitis yang

tidak dimiliki kebanyakan investor saham.

\Y/

Mengapa Wajib Dipahami Investor Saham:

Harga komoditas langsung mempengaruhi margin emiten manufaktur, energi, dan
pertanian. Investor yang paham siklus komoditas bisa mengantisipasi pergerakan
laba emiten jauh sebelum laporan keuangan dirilis.

Yang Sering Disalahpahami:

Banyak investor menyamakan "harga komoditas naik = emiten komoditas untung".
Padahal ada delay, hedging, kontrak jangka panjang, dan biaya produksi yang
menentukan apakah kenaikan harga benar-benar menguntungkan.

Yang Akan Dipelajari:

Klasifikasi komoditas (Hard vs Soft), cara kerja pasar fisik vs futures, dan bagaimana
harga terbentuk — pondasi yang dibutuhkan sebelum menganalisis siklus dan
peluang investasi komoditas.

Slide inl adalah fondasi dari seluruh seri analisis kKomoditas — pahami ini sebelum lanjut ke materi

berikutnya.
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— 02 — KLASIFIKASI KOMODITAS

Hard Commodities:
Ditambang dari Bumi

Hard commodities adalah komoditas yang harus diekstraksi secara fisik dari dalam

bumi melaluil pertambangan atau pengeboran. Terbagli menjadi dua kelompok besar:

1 Komoditas Energi

Minyak mentah (Brent & WTI), gas alam, batu bara, dan uranium. Ini komoditas dengan
volume perdagangan terbesar di dunia — penggerak utama inflasi global dan penentu biaya
produksi hampir semua industri.

2 Logam Industri (Base Metals)

Tembaga, nikel, aluminium, seng, dan timbal. Diperdagangkan di London Metal Exchange
(LME). Tembaga sering disebut "Dr. Copper" karena pergerakannya dianggap sebagai
Indikator kesehatan ekonomi global.

3 Logam Mulia (Precious Metals)

Emas, perak, platinum, dan palladium. Berfungsi ganda sebagal komoditas industri dan
safe haven asset. Emas bergerak berbanding terbalik dengan suku bunga riil dan
kepercayaan pada mata uang fiat.

4 Critical Minerals (Mineral Kritis)

Lithium, kobalt, nikel, dan rare earth elements — bahan baku kendaraan listrik dan energi
terbarukan. Permintaannya diprediksi melonjak drastis seiring transisi energi global yang
sedang berlangsung.
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— 03 — SOFT COMMODITIES

Soft Commodities:
Ditanam dan Dipanen

Soft commodities adalah komoditas hasil pertanian dan peternakan — karakteristiknya

sangat berbeda dari hard commodities karena sangat dipengaruhi cuaca dan musim:

v Komoditas Pangan Pokok Gandum, jagung, kedelai, beras, dan gula. Harganya sangat
sensitif terhadap cuaca ekstrem (El Nino/La Nina), kebijakan ekspor negara produsen, dan
pertumbuhan populasi global yang terus meningkat.

v Komoditas Perkebunan Minyak kelapa sawit (CPO), karet, kopi, kakao, dan teh.
Indonesia adalah pemain dominan untuk CPO dan karet — pergerakan harganya langsung
mempengaruhi pendapatan ekspor dan laba emiten perkebunan BEI.

v Komoditas Peternakan Sapi hidup, babi, dan ayam. Diperdagangkan di bursa Chicago
(CME). Harganya dipengaruhi oleh harga pakan ternak (jJagung/kedelai), wabah penyakit
hewan, dan perubahan pola konsumsi protein global.

X Risiko unik: tidak bisa disimpan lama Berbeda dari logam, soft commodities mudah
rusak dan memiliki shelf lite terbatas. Ini menciptakan dinamika harga yang lebih volatile
karena tidak bisa "menahan stok"” saat harga tidak menguntungkan seperti logam.

v Relevansi langsung untuk investor BEI CPO adalah komoditas ekspor terbesar
Indonesia. Setiap pergerakan harga CPO global langsung mempengaruhi laba AALI, LSIP,
SIMP, dan puluhan emiten perkebunan lain yang listing di BEI.
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— 04 — PASAR FISIK VS FUTURES

Pasar Fisik vs Pasar Futures:
Dua Dunia yang Berbeda

Komoditas diperdagangkan di dua arena berbeda yang saling terhubung. Memahami

keduanya krusial untuk membaca sinyal harga:

@

Pasar Fisik (Spot Market)

Transaksi langsung barang nyata — minyak, batu bara, CPO dalam bentuk fisik. Harga

spot mencerminkan nilai pasar saat ini. Pelakunya: produsen, refiner, eksportir, dan
end-user industri.

Pasar Futures (Derivative Market)

Kontrak untuk beli/jual komoditas di harga tertentu pada tanggal di masa depan.
Diperdagangkan di bursa seperti CME (Chicago), ICE, atau LME. Digunakan untuk
hedging oleh produsen dan spekulasi oleh trader.

Bagaimana Keduanya Terhubung

Harga futures mendahului harga spot — pasar futures "memperkirakan" harga di masa
depan. Ketika futures jauh lebih tinggi dari spot (contango), artinya pasar
mengantisipasi supply ketat atau demand tinggi ke depan.

Siapa Pelaku Utama Pasar Futures?

Hedger (produsen/konsumen yang lindungi nilai), spekulan (trader yang cari profit dari
pergerakan harga), dan arbitrageur (yang mengeksploitasi perbedaan harga antar pasar
dan waktu untuk memperoleh keuntungan tanpa risiko).
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— 05 — PERBANDINGAN

Hard vs Soft Commodities:
Perbandingan Karakteristik

Dua kelompok komoditas dengan karakteristik yang sangat berbeda — membutuhkan

pendekatan analisis yang berbeda pula:

ASPEK HARD COMMODITIES SOFT COMMODITIES
Sumber Tambang / pengeboran Pertanian / perkebunan
Ketahanan simpan Sangat lama Terbatas / mudah rusak
Faktor harga utama Geopolitik & capex Cuaca & musim panen
Volatilitas Tinggl (geopolitik) Sangat tinggi (cuaca)
Siklus produksi Tahun — dekade Bulan — 1 tahun

Bursa utama NYMEX, LME, ICE CME, ICE, MDEX
Relevansi Indonesia Batu bara, nikel, timah CPO, karet, kopl

Indonesia adalah pemain penting di kedua kategori — negara pengekspor batu bara, nikel, dan CPO
terbesar atau terbesar kedua di dunia.
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— 06 — PEMBENTUKAN HARGA

Bagaimana Harga Komoditas
Terbentuk di Pasar Global?

Harga komoditas bukan ditentukan satu pihak — 1a adalah hasil interaksi kompleks dari

banyak faktor secara simultan:

Supply
Faktor

Demand
Faktor

Makzro
Faktor

Sentimen
Pasaxr

Sisi Penawaran yang Menentukan

Kapasitas produksi, tingkat investasi capex tambang/sumur, kebijakan kartel
(OPEC+), gangguan cuaca (untuk soft), dan biaya produksi marginal (break-even
price) yang menentukan floor harga jangka panjang.

Sisi Permintaan yang Menggerakkan

Pertumbuhan ekonomi China (penyerap komoditas terbesar dunia), industrialisasi
negara berkembang, perubahan teknologi (EV menggeser demand minyak ke lithium),
dan pertumbuhan populasi global.

Faktor Makro yang Memperkuat Pergerakan

Nilai tukar USD (komoditas global dipricing dalam USD — dollar melemah = harga
komoditas naik), suku bunga Fed, dan level stok global (inventory) yang dipantau
ketat oleh pelaku pasar setiap minggu.

Spekulasi dan Posisi Futures Pasar

Commitment of Traders (COT) report menunjukkan posisi net long/short spekulan di
pasar futures. Posisi spekulan yang terlalu ekstrem sering menjadi sinyal reversal
harga dalam jangka pendek.
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— 07 — KESALAHAN

5 Kesalahan Fatal Investor
dalam Membaca Pasar Komoditas

Ini jebakan paling umum yang membuat investor salah mengambil keputusan saat

menganalisis komoditas dan emiten komoditas:

x Asumsikan harga spot = harga jual perusahaan Banyak produsen sudah melakukan
hedging — mengunci harga jual di kontrak berjangka. Kenaikan harga spot belum tentu
langsung meningkatkan revenue mereka di kuartal tersebut.

x Mengabaikan biaya produksi (cost of production) Kenaikan harga komoditas tidak
otomatis = margin naik. Jika biaya energi, tenaga kerja, dan logistik juga naik, margin bisa
tetap tipis atau bahkan turun meski harga jual naik.

x Beli saham komoditas di puncak siklus harga Saham komoditas paling banyak
diberitakan saat harga sedang tinggi — tepat ketika risiko pembalikan semakin besar.
Waktu terbaik akumulasi justru saat harga rendah dan berita buruk mendominasi.

x Tidak memahami perbedaan harga benchmark Brent vs WTI (minyak), Newcastle
vs ICI-3 (batu bara), LME vs SHFE (nikel) — perbedaan benchmark bisa menciptakan selisih

harga signifikan yang mempengaruhi realitas pendapatan perusahaan Indonesia.

x Hanya fokus pada harga, abaikan volume produksi Revenue = Harga x Volume.
Perusahaan yang gagal tingkatkan volume saat harga naik tidak akan menikmati windtall
penuh. Selalu cek apakah kapasitas produksi bisa mengikuti kenaikan harga pasar.
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— 08 — AKSI NYATA

Cara Membangun Dashboard
Pantauan Komoditas Sendiri

Investor komoditas yang serius memantau beberapa indikator kunci secara rutin. Ini

cara membangun sistem pantauan yang efisien:

1 Pantau 5 Harga Komoditas Kunci Mingguan

Minyak Brent, batu bara Newcastle, nikel LME, CPO MDEX, dan emas. Lima komoditas ini
mencakup mayoritas eksposur ekonomi Indonesia dan langsung mempengaruhi inflasi
serta emiten BEI.

2 Monitor Nilai Tukar USD/IDR dan DXY Index

Karena komoditas dipricing dalam USD, penguatan atau pelemahan rupiah langsung
mengubah nilal komoditas dalam mata uang lokal. DXY (indeks dolar) adalah leading
Indicator pergerakan harga komoditas global.

3 Ikuti Data Ekonomi China Bulanan

PMI manufaktur China, data impor batu bara & bijih besi, dan pertumbuhan produksi
industri China adalah indikator terkuat untuk mengantisipasi pergerakan harga komoditas
hard commodities 1-3 bulan ke depan.

4 Peta Komoditas ke Emiten BEI yang Relevan

Buat mapping: Batu bara - ADRO/PTBA/ITMG. Nikel = INCO/MBMA. CPO — AALI/LSIP.
Tembaga - ANTM/FREN. Petakan ini agar bisa langsung tahu emiten mana yang
terdampak saat ada pergerakan harga komoditas.
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— 09 — CEK KESIAPAN

Sudah Paham Anatomi
Pasar Komoditas? Cek di Sini

Jawab jujur pertanyaan ini untuk mengukur pemahamanmu tentang pasar komoditas

dan cara kerjanya:

CEK KESIAPANMU

Bisa bedakan hard commodities dan soft commodities? [ Ya = Lanjut ]
Tahu perbedaan pasar spot vs pasar futures? [ Ya = Lanjut ]
Paham mengapa USD mempengaruhi harga komoditas? [ Ya = Lanjut ]
Bisa petakan komoditas ke emiten BEI yang relevan? [ Ya = Lanjut ]
Tahu faktor utama yang menentukan harga minyak? [ Ya = Lanjut ]
Rutin pantau minimal 3 harga komoditas kunci? [ Ya = Siap! ]
5-6 YA 0-4 YA
Fondasimu kuat! Lanjut ke materi Pelajari ulang dan mulal pantau harga
berikutnya: Siklus Akbar Komoditas komoditas kunci setiap minggu selama
(Commodity Supercycles). sebulan untuk membangun intuisi pasar.
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—— alioh = AR SRR

Komoditas Adalah Bahasa Ekonomi
Global — dan Investor yang Fasih Akan

Selalu Selangkah Lebih Depan

“Setiap barang yang kamu gunakan sehari-hari — dari
bensin kendaraan hingga minyak goreng — melewati pasar
komoditas global sebelum sampai ke tanganmu. Investor
yang memahami pasar ini tidak hanya membaca harga di
layar, tapi memahami dinamika dunia yang
menggerakkannya.”

MAU MATERI SEPERTI INI SETIAP MINGGU?

Follow akun ini untuk edukasi investasi rutin — dari dasar untuk pemula
hingga analisis komoditas global untuk investor berpengalaman.
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