EDUKASI INVESTASI

—SERI : STRATEGI INVESTASI AKTIF

Studi Kasus:
Corporate Actions
di Bursa
Indonesia

Teori saja tidak cukup — belajar dari kasus nyata di BEI adalah cara
terbalk memahami bagaimana aksi korporasi membentuk harga,
sinyal, dan keputusan investor.
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— 01 - MENGAPA STUDI KASUS?

Belajar dari Kasus Nyata
Lebih Efektif dari Teori

Memahami teori aksi korporasi itu penting — tapi melihat bagaimana ia terjadi di
pasar nyata adalah yang benar-benar membangun naluri investasimu.

Yang Bisa Dipelajari:
V4 Bagaimana pasar bereaksi, bagaimana harga bergerak, dan bagaimana investor yang
cerdas membaca sinyal jauh sebelum aksi korporasi terjadi secara resmi.

Yang Perlu Diingat:

Studi kasus ini bersifat edukatif — bukan rekomendasi beli atau jual. Setiap
keputusan investasi harus berdasarkan riset mandiri dan profil risikomu sendiri.

4 Jenis Kasus yang Dibahas:

-> Stock split, right issue, buyback, dan merger/akuisisi — masing-masing dengan
konteks, reaksi pasar, dan pelajaran yang bisa langsung kamu aplikasikan.

Slide inl akan membahas kasus-kasus nyata di BEI sebagai laboratorium belajar aksi korporasi.
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— 02 — KASUS STOCK SPLIT

Studi Kasus: Stock Split
BBCA (Bank Central Asia)

BBCA melakukan stock split dengan rasio 1:5 pada tahun 2021 — salah satu stock
split paling tkonik di BEI yang penuh pelajaran berharga:

1 Konteks Sebelum Split

Harga BBCA sebelum split menyentuh ~Rp33.000 per lembar — sangat mahal dan tidak
terjangkau investor ritel. Likuiditas perdagangan harian terbatas karena lot minimum

terlalu mahal.

2 Mekanisme Split 1:5

Setiap 1 lembar saham lama dipecah menjadi 5 lembar baru. Harga per lembar turun dari
~Rp33.000 menjadi ~Rp6.600. Total nilai kepemilikan investor tidak berubah sesaat

setelah split.

3 Reaksi Pasar

Volume transaksi BBCA melonjak drastis pasca-split karena lebih banyak investor ritel bisa
masuk. Minat beli meningkat signifikan, mendorong likuiditas saham secara berkelanjutan.

4 Pelajaran Utama

Stock split dari emiten dengan fundamental kuat = sinyal positif. BBCA tidak split karena
masalah, tapi karena bisnisnya tumbuh sehat dan manajemen ingin demokratisasi akses

Investor ritel.
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— 03 — KASUS STOCK SPLIT

Studi Kasus: Stock Split
ASII (Astra International)

ASII memiliki sejarah panjang stock split yang mencerminkan pertumbuhan bisnisnya. Ini

pelajaran penting dari polanya:

v ASII pernah split beberapa kali sepanjang sejarahnya Setiap kali harga menjadi
tidak terjangkau untuk ritel, manajemen melakukan split. Ini menunjukkan komitmen untuk

menjaga likuiditas dan aksesibilitas saham bagi semua investor.

v Pola split berkorelasi dengan siklus bisnis ASII Split dilakukan saat bisnis otomotif
dan alat berat sedang tumbuh. Ini membedakannya dari split defensit — aksi ASII selalu

dilatarbelakangi fundamental bisnis yang solid.

v Volume perdagangan meningkat signifikan pasca-split Setiap split ASII diikuti
peningkatan partisipasi investor ritel. Saham lebih aktit diperdagangkan, spread bid-ask
menyempit, dan likuiditas pasar secara keseluruhan membaik.

x Jangan beli hanya karena euforia pasca-split Harga ASII pasca-split kadang naik
sesaat lalu koreksi mengikuti siklus komoditas dan otomotit. Tetap analisis siklus

bisnisnya, bukan hanya momentum harga jangka pendek.

v Pelajaran: Cek apakah split didukung pertumbuhan laba ASII dan BBCA sama-
sama split, tapi konteks bisnisnya berbeda. Selalu evaluasi tren revenue dan laba bersih 3

tahun sebelum mengambil keputusan berdasarkan aksi split.
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— 04 — KASUS RIGHT ISSUE

Studi Kasus: Right Issue
untuk Ekspansi Bisnis

Sektor perbankan di BEI adalah contoh terbaik right issue produktif — digunakan untuk

memperkuat modal dan mendanal pertumbuhan kredit:

Pola Right Issue Perbankan
Bank-bank besar di BEI seperti BMRI, BBNI, dan BBRI secara berkala melakukan right

T iIssue untuk mempertahankan rasio CAR (Capital Adequacy Ratio) sesuai regulasi OJK
sekaligus mendanail ekspansi kredit.
Mengapa Ini Sinyal Positif?

? Right iIssue bank yang profitable = sinyal ekspansi sehat. Dana digunakan untuk
penyaluran kredit baru yang menghasilkan NIM (Net Interest Margin), bukan untuk
menutup kerugian operasional.

Reaksi Pasar yang Umum Terjadi

3 Harga saham bank sering turun sesaat pasca-pengumuman karena efek dilusi. Namun
Investor cerdas melihat ini sebagal peluang beli — terutama jika HMETD-nya di harga
diskon dari nilal wajar.

Pelajaran Utama
@ Selalu cek tujuan penggunaan dana di prospektus. Right issue bank sehat untuk

ekspansi kredit berbeda jauh dari right issue emiten bermasalah yang ingin menutup
utang berbunga tinggi.
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— 05 — KASUS BUYBACK

Studi Kasus: Buyback Massal
saat Market Crash

Saat IHSG mengalami koreksi tajam, banyak emiten besar di BEI serempak melakukan

buyback. Ini pola yang berulang dan penuh pelajaran:

KONDISI BUYBACK DEFENSIF BUYBACK TERENCANA
Pemicu Harga jatuh tiba-tiba Valuasi murah terencana
Motif Stabilkan harga & sentimen Tingkatkan nilal per saham
Durasi Jangka pendek Berkelanjutan

Sinyal Netral — hati-hati Positif — bullish

Dampak jangka panjang  Terbatas jika bisnis lemah Signifikan jika bisnis kuat
Contoh di BEI Crash 2015, 2020, 2022 Emiten konsumer & bank

Pelajaran: buyback saat crash adalah kesempatan beli bagi investor jangka panjang — bukan sinyal

panik ikuti manajemen membeli.
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— 06 — KASUS MERGER/AKUISISI

Studi Kasus: Merger
Bank Syariah Indonesia (BSI)

Merger tiga bank syariah BUMN pada 2021 — BSM, BNI Syariah, dan BRI Syariah menjadi

BSI — adalah studi kasus merger terbesar dan paling relevan di BEI:

Tiga bank syariah kecil menjadi satu raksasa

Latar BSM, BNI Syariah, dan BRI Syariah masing-masing terlalu kecil untuk bersaing
Belakang

global. Pemerintah mendorong merger untuk menciptakan bank syariah yang
masuk 10 besar dunia dari sisi aset.

Harga BRIS melonjak tajam saat pengumuman

Dampak Saham BRIS (yang menjadi surviving entity BSI) naik ratusan persen dalam waktu
e singkat pasca-pengumuman merger. Ini mencerminkan ekspektasi pasar yang

sangat tinggi terhadap entitas baru.

Integrasi sistem dan budaya butuh waktu

Risiko Pasca-merger, BSI menghadapi tantangan integrasi IT, SDM, dan budaya tiga
Merger . : :
organisasi berbeda. Investor perlu sabar — manfaat merger biasanya baru terasa
2—3 tahun setelah efektif.

Beli sebelum merger, bukan setelah euforia

Pelajaran Investor yang masuk saat rumor merger masih awal mendapat return terbesar.
. Masuk setelah harga sudah melonjak = membeli ekspektasi, bukan nilai bisnis yang

sesungguhnya.
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— 07 — PELAJARAN

Pelajaran Utama dari
Setiap Jenis Kasus

Ini insight terpenting yang bisa langsung kamu terapkan saat menghadapi aksi korporasi

serupa di masa depan:

s Stock Split: Cek Fundamental, Bukan Harga BBCA dan ASII split karena bisnis
tumbuh — bukan karena masalah. Pertanyaan pertama: apakah laba tumbuh konsisten?
Jika ya, split adalah peluang masuk di harga lebih terjangkau.

R Right Issue: Baca Tujuan Penggunaan Dana Bank sehat right issue untuk ekspansi
kredit = peluang. Emiten bermasalah right issue untuk tutup utang = waspada. Selalu baca
prospektus sebelum eksekusi keputusan apapun.

B Buyback: Bedakan Defensif dari Strategis Buyback saat crash oleh emiten
fundamental kuat = sinyal bahwa manajemen yakin bisnisnya undervalued. Buyback saat
laba turun = manuver kosmetik yang tidak perlu ditkutt membabi buta.

M Merger: Masuk Lebih Awal, Sabar Lebih Lama Return terbesar dari merger diambil
Investor yang masuk saat valuasi masih murah sebelum euforia. Setelah merger resmi,
butuh 2-3 tahun untuk manfaat nyata terlihat di laporan keuangan.

* Semua Kasus: Konteks Selalu Lebih Penting dari Aksinya Aksi korporasi yang
sama bisa menjadi peluang atau ancaman tergantung kondisi bisnis, motif manajemen, dan
posisi siklus ekonomi saat 1tu. Selalu analisis konteks terlebih dahulu.
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— 08 — AKSI NYATA

Cara Membangun Database
Kasus Korporasi Sendiri

Investor terbaik belajar dari kasus nyata secara sistematis. Ini cara membangun arsip
analisis korporasimu sendiri:

1 Pantau IDX News & Keterbukaan Informasi Rutin

Kunjungi idx.co.id bagian keterbukaan informasi setiap minggu. Catat semua aksi korporasi
yang diumumkan: jenis aksi, emiten, tanggal efektif, dan tujuan penggunaannya.

2 Buat Template Analisis per Kasus

Untuk setiap kasus: catat harga sebelum/sesudah pengumuman, motif manajemen,
kondisi fundamental, reaksi pasar 1-4 minggu, dan evaluasi apakah sinyalnya terbukti
akurat.

3 Lacak Kinerja 6 Bulan dan 1 Tahun Setelahnya

Tambahkan tfollow-up ke setiap kasus yang kamu catat. Apakah ekspektasimu terbukti? Ini
cara terbalk membangun kemampuan membaca sinyal aksi korporasi secara akurat.

4 Bandingkan Kasus Serupa Lintas Sektor

Bandingkan right issue bank dengan right issue properti, atau split emiten konsumer
dengan split emiten teknologi. Pola yang berbeda akan melatih intuisi sektoralmu secara

signifikan.
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— 09 — CEK KESIAPAN

Sudah Siap Analisis Kasus
Korporasi Sendiri?

Jawab jujur pertanyaan ini untuk tahu seberapa siap kamu menganalisis aksi korporasi

dari kasus nyata di BEI:

CEK KESIAPANMU

Tahu perbedaan split, right iIssue, buyback, dan merger? [ Ya = Lanjut ]
Bisa membaca keterbukaan informasi di IDX? [ Ya = Lanjut ]
Paham cara membedakan sinyal positif vs defensif? [ Ya = Lanjut ]
Sudah punya template analisis aksi korporasi sendiri? [ Ya = Lanjut ]
Bisa analisis fundamental emiten yang terlibat? [ Ya = Lanjut ]
Pernah memantau kasus nyata dari awal hingga akhir? [ Ya = Siap! ]
5-6 YA 0-4 YA
Kamu sudah siap! Mulal bangun database Ulangi materi seri ini dari awal. Fondasi
kasusmu sendiri dari IDX dan tingkatkan analisis aksi korporasi harus kuat sebelum
akurasi analisismu. praktik langsung.
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—— alioh = AR SRR

Pasar adalah Guru Terbaik — Asal Kamu
Mau Belajar dari Setiap Kasusnya

“Setiap aksi korporast di BEI adalah halaman buku teks
yang hidup — ia mengajarkan tentang motif manajemen,
psikologi pasar, dan bagaimana bisnis yang sesungguhnya
bekerja. Investor yang rajin belajar dari kasus nyata akan
selalu selangkah lebih depan.”

MAU MATERI SEPERTI INI SETIAP MINGGU?

Follow akun ini untuk edukasi investasi rutin — dari dasar untuk pemula
hingga analisis aksi korporasi dan strategi aktif untuk investor
berpengalaman.
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