EDUKASI INVESTASI

—SERI : STRATEGI INVESTASI AKTIF

Buyback Saham:
Kenapa Perusahaan
Membeli Sahamnya

Sendiri?

D1 balik aksi buyback ada sinyal yang berbeda — bisa tanda keyakinan
manajemen, bisa juga manuver defensit. Ini panduan membaca

motitnya dengan tepat.

11 SLIDE SWIPE - SIMPAN
Materi lengkapGeser untuk lanjutAgar tidak hilang
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— 01 - JAWABAN JUJUR

Buyback: Sinyal Positit
atau Manuver Detensit?

Jawaban singkatnya: buyback BISA menjadi sinyal kepercayaan manajemen yang
kuat, tapi juga bisa sekadar manuver menopang harga. Konteksnya yang
menentukan segalanya.

Yang Membuatnya Menarik:

V4 Buyback mengurangi jumlah saham beredar sehingga EPS naik dan harga saham
cenderung terdorong. Sinyal bahwa manajemen yakin sahamnya undervalued.

Yang Perlu Diwaspadai:

Buyback dengan utang, atau saat bisnis sedang melemah, bisa menjadi tanda
manajemen kehabisan ide pertumbuhan dan hanya mengelola persepsi pasar.

Cara Membacanya:

o 4 Cek kondisi keuangan perusahaan, sumber dana buyback, dan tren laba. Buyback
dari kas organik + fundamental kuat = sinyal positif yang layak diperhatikan.

Slide ini akan membahas semua yang perlu kamu tahu agar tidak salah membaca aksi buyback.
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— 02 — PENGERTIAN

Apa Itu Buyback Saham
dan Bagaimana Cara Kerjanya?

Buyback (pembelian kembali saham) adalah aksi perusahaan membeli sahamnya

sendiri dari pasar terbuka menggunakan kas internal:

4 Perusahaan Mengumumkan Program Buyback

Manajemen menetapkan jumlah maksimal saham yang akan dibeli, batas waktu, dan
anggaran yang disiapkan. Wajib diumumkan ke publik melalui IDX.

2 Perusahaan Membeli Saham di Pasar

Pembelian dilakukan bertahap di pasar reguler, biasanya saat harga dianggap lebih rendah
dari nilal wajarnya oleh manajemen. Kas perusahaan berkurang sesual pembelian.

3 Saham Menjadi “Treasury Stock”

Saham yang dibeli kembali disimpan sebagal treasury stock — tidak beredar di pasar, tidak
mendapat dividen, dan tidak punya hak suara dalam RUPS.

4 Saham Bisa Digunakan Kembali atau Dihapus

Treasury stock bisa dijual kembali ke pasar saat harga naik, digunakan untuk program
saham karyawan (ESOP), atau dihapus permanen untuk mengurangi total saham beredar.
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— 03 — TUJUAN BUYBACK

Mengapa Perusahaan Melakukan
Buyback? Kenali Motifnya

Motif buyback sangat menentukan apakah ini sinyal positif atau defensif. Ini yang perlu
dibedakan:

v Manajemen yakin saham undervalued Inisinyal terkuat. Manajemen memakai kas
untuk beli sahamnya sendiri karena percaya harga pasar belum mencerminkan nilal
sesungguhnya perusahaan.

v Mendistribusikan kelebihan kas ke pemegang saham Alternatif dividen yang lebih
fleksibel dari sisi pajak. Perusahaan dengan kas besar tapi tanpa peluang investasi
produktit memilih mengembalikan nilai ke pemegang saham.

v Program saham karyawan (ESOP) Saham hasil buyback digunakan sebagai

kompensasi jangka panjang untuk karyawan kunci, menjaga retensi talenta tanpa
menerbitkan saham baru yang menimbulkan dilusi.

X Menopang harga saham yang sedang jatuh Buyback defensif dilakukan saat harga
turun tajam untuk memberi sentimen positit sesaat. Jika fundamental tidak mendukung,
efeknya hanya sementara dan tidak substansial.

X Memperindah rasio keuangan (rekayasa EPS) EPS naik otomatis saat saham
beredar berkurang, meski laba tidak tumbuh. Buyback yang semata bertujuan menaikkan
EPS tanpa pertumbuhan bisnis nyata adalah sinyal waspada.
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— 04 — DAMPAK BUYBACK

Dampak Buyback terhadap
Harga Saham dan EPS

Buyback memberi etek langsung pada dua hal yang paling sering dipantau investor:

Dampak pada EPS (Laba per Saham)

D EPS = Laba Bersih + Jumlah Saham Beredar. Saat saham beredar berkurang karena
buyback, EPS naik otomatis meski laba tidak berubah. Contoh: laba Rp1 miliar, saham
10 juta = EPS Rp100. Setelah buyback 1 juta saham: EPS jadi Rp111.

Dampak pada Harga Saham

? Buyback menciptakan tekanan beli tambahan di pasar sehingga harga cenderung

naik. Efeknya lebih kuat jika program buyback besar relatif terhadap volume harian
saham tersebut.

Dampak pada P/E Ratio

3 Karena EPS naik, P/E ratio bisa turun meski harga saham tidak berubah, membuat
valuasi terlihat lebih murah. Perlu dicermati apakah penurunan P/E ini karena bisnis
tumbuh atau hanya efek buyback.

Dampak Jangka Panjang

@ Jika buyback dilakukan konsisten dari kas organik + bisnis tumbuh, nilal per saham

naik signifikan dalam jangka panjang. Ini yang membedakan buyback berkualitas dari
sekadar kosmetik.
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— 05 — PERBANDINGAN

Buyback vs Dividen:
Mana Lebih Menguntungkan?

Keduanya adalah cara perusahaan mengembalikan nilai ke pemegang saham — tapi

dengan mekanisme dan implikasi yang berbeda:

ASPEK BUYBACK DIVIDEN

Cara kerja Beli saham di pasar Kas dibagi ke investor
Penerimaan return Tidak langsung (harga) Langsung (kas masuk)
Fleksibilitas Bisa dihentikan kapan saja Ekspektasi rutin dari pasar
Dampak EPS EPS naik otomatis EPS tidak berubah

Pajak (Indonesia) Capital gain (saat jual) PPh 10% final

Sinyal ke pasar Saham undervalued Bisnis menghasilkan kas
Cocok untuk Growth investor Income investor

Perusahaan terbaik sering melakukan keduanya: buyback saat harga murah, dividen saat kas
berlimpah.
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— 06 — KASUS NYATA

Contoh Buyback Saham
di Pasar Indonesia

Beberapa pola buyback di BEI yang bisa dijadikan referensi belajar membaca sinyal aksi

korporasi Ini:

Buyback saat IHSG Koreksi Tajam

Tipe 1 Banyak emiten besar di BEI melakukan buyback saat IHSG turun >10% dalam
Jerensit waktu singkat. OJK bahkan memberikan relaksasi aturan buyback di masa

volatilitas tinggl untuk menstabilkan pasar.

Buyback Terencana dari Emiten Profitabel

Tipe 2 Emiten sektor konsumer dan perbankan yang menghasilkan arus kas besar secara

Terencana

konsisten sering melakukan buyback terencana sebagal bagian dari kebijakan
alokasi modal jangka panjang.

Buyback untuk Program Saham Karyawan

Tipe 3 Sejumlah emiten teknologi dan multifinance di Indonesia membeli saham sendiri

= untuk program ESOP — cara retensi karyawan kunci tanpa menerbitkan saham

paru yang menciptakan dilusi.

Baca Konteks, Bukan Sekadar Aksinya

Pelajaran Buyback defensif saat market crash berbeda maknanya dari buyback terencana

e saat bisnis sedang tumbuh. Selalu cek kondisi fundamental sebelum menafsirkan

sinyal buyback,
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— 07 — KESALAHAN

5 Kesalahan Fatal Investor
saat Membaca Buyback

Ini kesalahan paling umum yang membuat investor salah mengambil keputusan saat ada

pengumuman buyback:

x Langsung beli karena ada pengumuman buyback Buyback bukan jaminan harga
nalk. Cek dulu motifnya — buyback defensif saat kondisi bisnis melemah tidak memberi
manfaat jangka panjang bagi investor.

x Tidak membedakan buyback dari kas vs utang Buyback yang dibiayai utang justru
memperlemah neraca perusahaan. Pastikan perusahaan menggunakan kas organik, bukan
menambah beban keuangan untuk terlihat baik.

« Terlalu fokus pada kenaikan EPS dari buyback EPS bisa naik hanya karena saham
berkurang, bukan karena bisnis tumbuh. Selalu bandingkan tren laba bersih, bukan hanya
EPS, untuk melihat gambaran yang sesungguhnya.

x Mengabaikan peluang alternatif penggunaan kas Jika ada peluang investasi
produktif yang lebih baik, buyback justru bisa berarti manajemen tidak punya ide
pertumbuhan. Evaluasi apakah kas tidak lebih baik digunakan untuk ekspansi.

x Menganggap buyback = sinyal bullish pasti Bahkan manajemen bisa salah menilai
sahamnya sendiri. Buyback bukan sinyal autopilot — tetap lakukan analisis fundamental
Independen sebelum mengambil keputusan apapun.

OInstagram : diik_11 SLIDE 08/11



EDUKASI INVESTASI - UNTUK PEMULA 09 / 11

— 08 — AKSI NYATA

Cara Analisis Buyback
Saham Hari Ini

Begitu ada pengumuman buyback, ini langkah analisis yang bisa kamu lakukan

secara sistematis:

1 Cek Keterbukaan Informasi di IDX

Unduh pengumuman buyback di IDX.co.id. Catat: jumlah saham yang akan dibeli,
anggaran, sumber dana (kas atau utang), dan jangka waktu program.

2 Analisis Kondisi Keuangan Perusahaan

Cek arus kas bebas (free cash flow), rasio utang, dan tren laba 3 tahun. Buyback
berkualitas datang dari perusahaan dengan kas organik berlimpah dan utang terkendali.

3 Hitung Dampak ke EPS dan Valuasi

Perkirakan kenaikan EPS setelah buyback. Bandingkan P/E sebelum dan sesudah —
apakah saham jadi lebih menarik secara valuasi atau hanya terlihat lebih murah?

4 Tentukan Tindakanmu Berdasarkan Analisis

Buyback dari bisnis kuat + valuasi murah = pertimbangkan tambah posisi. Buyback
defensif + fundamental melemah = waspada, jangan terburu nafsu ikuti sentimen sesaat.
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— 09 — CEK KESIAPAN

Sudah Siap Analisis Buyback?
Cek di Sini

Jawab jujur pertanyaan init untuk tahu apakah kamu sudah siap membaca sinyal

buyback dengan benar:

CEK KESIAPANMU

Tahu perbedaan buyback dari kas vs utang? [ Ya = Lanjut ]

Bisa membaca arus kas bebas di laporan keuangan? [ Ya = Lanjut ]

Paham cara buyback mempengaruhi EPS? [ Ya = Lanjut ]

Bisa membedakan buyback positif vs defensif? [ Ya = Lanjut ]

Sudah cek keterbukaan informasi IDX sebelum keputusan? [ Ya = Lanjut ]

Punya analisis fundamental independen sebelum beli? [ Ya = Siap! ]

5-6 YA 0-4 YA
Kamu sudah siap! Mulal pantau emiten Perkuat fondasi dulu. Pelajari laporan

Incaranmu dan analisis buyback keuangan dasar dan cara membaca arus
berikutnya dengan percaya diri. kas sebelum bereaksi terhadap buyback.
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—— alioh = AR SRR

Buyback Bukan Sekadar Berita — Ia
Adalah Pesan dari Manajemen

“Buyback yang dilakukan dengan jujur — dari kRas
organik, saat valuast murah, oleh bisnis yang sehat —
adalah salah satu sinyal terbaik yang bisa dikirim
manajemen kepada pemegang sahamnya. Tapi buyback
kosmetik hanya menunda masalah yang sesungguhnya.”

MAU MATERI SEPERTI INI SETIAP MINGGU?

Follow akun ini untuk edukasi investasi rutin — dari dasar untuk pemula
hingga analisis aksi korporasi dan strategi aktif untuk investor

berpengalaman.
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