- SERI : ANALISIS SAHAM LANJUTAN

Apa Itu

Corporate Actions?
Jenis &
Dampaknya

ke Saham

Dividen, stock split, rights issue, buyback —
semua ini adalah corporate actions yang langsung

mengubah nilai dan struktur kepemilikan sahammu.
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— 81 — DEFINISI

Apa Itu Corporate Actions
dan Mengapa Penting?

Corporate actions adalah keputusan strategis perusahaan yang secara material mengubah
struktur modal, kepemilikan saham, atau distribusi nilai kepada pemegang saham — dan langsung

mempengaruhi harga saham di pasar.

Mengapa Ini Penting untuk Investor: Corporate actions bukan sekadar berita perusahaan — ini
=] keputusan yang secara langsung mengubah nilai kepemilikan sahammu. Salah membaca corporate
action bisa berarti kehilangan peluang besar atau justru terjebak dalam keputusan yang merugikan.

Dua Kategori Besar: Wajib (Mandatory) — berlaku otomatis untuk semua pemegang saham tanpa
4 perlu respons, seperti stock split dan dividen saham. Sukarela (Voluntary) — pemegang saham punya
pilihan untuk ikut atau tidak, seperti rights issue dan tender offer.

Sinyal yang Tersembunyi di Balik Corporate Actions: Setiap corporate action menyampaikan pesan
tentang kondisi perusahaan — apakah manajemen percaya diri dengan masa depan bisnis, apakah butuh
dana mendesak, atau apakah sedang mencoba meningkatkan likuiditas saham untuk menarik investor
baru.

Tanggal Kritis yang Wajib Diketahui: Cum Date (batas kepemilikan untuk dapat hak), Ex Date (hari
! saham diperdagangkan tanpa hak), Record Date (tanggal pencatatan pemegang saham), dan Payment
Date (tanggal distribusi). Satu hari terlambat berarti kamu tidak mendapat hakmu.
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Corporate Actions Wajib:
Berlaku Otomatis Tanpa Pilihanmu

Mandatory actions tidak memerlukan keputusanmu — tapi kamu wajib memahami dampaknya

terhadap nilai kepemilikan sahammu:

MANDATORY @1
Dividen Tunai (Cash Dividend)

Distribusi laba perusahaan langsung ke rekening investor. Harga
saham turun sebesar nilai dividen di ex-date, tapi investor
mendapat kas nyata sebagai kompensasinya.

Sinyal: Perusahaan Sehat & Menguntungkan

MANDATORY @2
Stock Split (Pemecahan Saham)

Jumlah saham diperbanyak dengan harga per lembar yang turun
secara proporsional. Total nilai kepemilikan tidak berubah — tapi
saham jadi lebih terjangkau dan likuiditas meningkat.

Sinyal: Optimis & Ingin Likulditas Lebih Tinggi

MANDATORY @3
Reverse Stock Split

Kebalikan dari split — jumlah saham dikurangi dengan harga
yang naik proporsional. Sering dilakukan untuk memenubhi
persyaratan listing bursa atau menaikkan citra harga saham yang
sudah sangat murah.

Sinyal: Waspadai — Sering Dilakukan Saat Terdesak

@ Instagram : diik_11

MANDATORY @4
Dividen Saham (Stock Dividend)

Laba didistribusikan dalam bentuk saham baru, bukan kas.
Investor mendapat lebih banyak lembar saham, tapi harga per

lembar turun proporsional. Total nilai kepemilikan secara teori
tidak berubah.

Sinyal: Ingin Jaga Kas Tapi Tetap Beri Kompensasi
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—_— B3 — VOLUNTARY ACTIONS

Corporate Actions Sukarela:
Kamu Punya Pilihan — Gunakan dengan
Bijak

Voluntary actions memberi pemegang saham pilihan. Keputusan yang kamu ambil bisa

berdampak besar pada nilai kepemilikanmu:

VOLUNTA Bl

ngllts Issue (HMETD)

Perusahaan menawarkan saham baru kepada pemegang saham
lama dengan harga diskon. Kamu bisa ikut (beli saham baru) atau
jual HMETD-nya ke pasar. Jika tidak melakukan keduanya,
kepemilikanmu terdilusi.

Share Buyback (Pembelian Kembali)

Perusahaan membeli kembali sahamnya sendiri dari pasar. Jumlah
saham beredar berkurang — EPS naik — harga per lembar
cenderung naik. Sinyal kepercayaan manajemen terhadap nilai
perusahaan.

Perhatian: Jangan Diabaikan — Ada Dilusi Jika Tidak Sinyal Kuat: Manajemen Yakin Saham Underwvalue
Direspons

VOLUNTARY @3 VOLUNTARY @4

Tender Offer Convertible Bond / Waran

Penawaran resmi untuk membeli saham dari pemegang saham
dengan harga premium di atas harga pasar — biasanya dalam
konteks akuisisi atau privatisasi perusahaan. Kamu bebas
menerima atau menolak penawaran ini.

Sering Menguntungkan: Harga Lebih Tinggi dari Pasar

Instagram diik_11

Pemegang obligasi konversi atau waran punya opsi untuk
mengkonversi ke saham pada harga dan waktu yang sudah
ditentukan. Menguntungkan jika harga saham sudah di atas harga
konversi.

Opsi: Perlu Analisis Sebelum Memutuskan Konversi
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—_— B4 — MOTIVASI PERUSAHAAN

Kenapa Perusahaan Melakukan
Corporate Actions?

Di balik setiap corporate action ada motivasi strategis yang menyampaikan sinyal penting

tentang kondisi dan arah perusahaan:

1  Mendistribusikan Keuntungan kepada Pemegang Saham

Dividen tunai dan dividen saham adalah cara perusahaan yang menguntungkan berbagi hasil dengan investor.
Ini sinyal positif — tapi pastikan dividen dibayar dari laba operasional, bukan dari utang atau penjualan aset.

2 Menggalang Dana untuk Ekspansi atau Bayar Utang

Rights issue dan penerbitan saham baru dilakukan ketika perusahaan butuh modal tambahan. Jika dananya
untuk ekspansi bisnis yang jelas — ini positif. Jika untuk menutup utang yang sudah menumpuk — ini sinyal
WELEVER

3 Meningkatkan Likuiditas dan Daya Tarik Saham

Stock split dilakukan ketika harga sudah terlalu tinggi sehingga susah dijangkau investor ritel. Lebih banyak
investor yang bisa beli — likuiditas naik — spread bid-ask mengecil — harga lebih stabil.

4 Mengoptimalkan Strukitur Modal & Meningkatkan EPS

Buyback dilakukan ketika perusahaan punya kas berlebih dan yakin sahamnya undervalue. Dengan
mengurangi jumlah saham beredar, EPS per lembar naik otomatis — bahkan jika laba total tidak berubah.

5 Restrukturisasi Bisnis melalui M&A atau Spin-off

Merger, akuisisi, dan spin-off adalah cara perusahaan mengubah fokus bisnis, memisahkan unit yang tidak
efisien, atau mengintegrasikan bisnis baru untuk menciptakan nilai yang lebih besar secara keseluruhan.
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—_— B85 — DAMPAK KE HARGA SAHAM

Dampak Jangka Pendek &
Panjang ke Harga Saham

86 / 11

Dampak corporate action ke harga saham tidak selalu intuitif. Ini yang benar-benar terjadi di

pasar untuk setiap jenis aksi:

CORPORATE
ACTION

Dividen Tunai

Stock Split

Reverse Split

Rights Issue

Share Buyback

Merger/Akuisisi

Spin-off

@ Instagram

DAMPAK JANGKA PENDEK -~

Harga turun di ex-date

Sering naik saat pengumuman

Sering turun — sentimen
negatit

Sering turun karena dilusi

Naik — sentimen sangat positif

Target naik, acquirer bervariasi

Netral hingga sedikit positif

diik_11

DAMPAK JANGKA PANJANG

Positif jika dividend stabil

Netral — tergantung
fundamental

Rawan berlanjut turun

Positif jika dana dipakai
ekspansi

Positif jika EPS naik konsisten

Tergantung integrasi bisnis

Sering positif jangka panjang

FAKTOR PENENTU

Konsistensi pembayaran

Peningkatan likuiditas

Alasan di baliknya

Penggunaan dana

Skala & konsistensi
buyback

Kualitas akuisisi

Kualitas entitas baru

SLIDE ©06/11



FDUKAST INVESTASI - CORPORATE ACTIONS ev / 11

—— B6 — DEEP DIVE: RIGHTS ISSUE

Rights Issue: Corporate Action
yang Paling Sering Salah Dipahami

Rights issue (HMETD) adalah yang paling kompleks dan paling berisiko jika diabaikan. Ini yang harus kamu

pahami secara lengkap:

CARA KERJA RIGHTS ISSUE

Pegang 100 saham - dapat hak beli 50 saham baru @ harga diskon 20-40% dari harga
pasar

Kamu bisa: (1) Gunakan HMETD —. beli saham baru dengan harga diskon. (2) Jual HMETD - dapat uang dari nilai hak tanpa perlu modal

tambahan. (3) Abaikan — kepemilikanmu terdilusi secara signifikan.

Gunakan HMETD (Ikut Rights Issue) — Terbaik jika kamu percaya pada prospek perusahaan dan punya
modal untuk menambah posisi. Kamu membeli saham baru dengan harga diskon — nilai total kepemilikanmu

terjaga atau bahkan bertambah.

Jual HMETD di Pasar — Jika tidak punya modal atau tidak yakin dengan prospek perusahaan, jual HMETD-
mu di pasar sebelum batas waktu. Kamu mendapat kompensasi atas hak yang kamu miliki tanpa harus keluar

modal.

Abaikan HMETD — Opsi Terburuk — Jika tidak merespons sama sekali, HMETD akan kedaluwarsa tanpa
nilai. Kepemilikanmu terdilusi, dan kamu kehilangan nilai hak yang sebenarnya bisa dimonetisasi. Ini kesalahan
paling umum investor ritel.

Baca Tujuan Penggunaan Dana Terlebih Dahulu — Ekspansi bisnis yang jelas dan terukur? Pertimbangkan

SoIvAL ikut. Bayar utang yang sudah menggunung? Waspadai serius. Akuisisi yang tidak dijelaskan detail? Pertanyakan

dulu sebelum memutuskan.

Ins
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—_— B7 — CARA MENYIKAPI

Cara Investor Cerdas
Menyikapi Corporate Actions

Bukan bereaksi impulsif terhadap headline — tapi membaca sinyal di balik corporate action dan

membuat keputusan yang rasional:

[

<]

Baca Tujuan dan Alasan di Balik Corporate Action — Setiap corporate action wajib diumumkan beserta alasan
dan rencana penggunaan dana (untuk yang melibatkan penggalangan modal). Baca prospektus atau keterbukaan

informasi sebelum membuat keputusan apapun.

Bedakan Sinyal Positif dari Negatif — Buyback + fundamental kuat = positif kuat. Rights issue untuk bayar
utang + laba stagnan = sinyal waspada. Reverse split + harga saham terus turun = sinyal bahaya. Konteks dan

fundamental adalah penentu utamanya.

Selalu Respons HMETD Sebelum Batas Waktu — Jangan pernah biarkan HMETD kedaluwarsa tanpa
direspons. Jika tidak ingin ikut rights issue, jual HMETD-nya sebelum masa berlaku habis. Mengabaikan ini sama

dengan membuang uang yang sebenarnya menjadi hakmu.

Jangan Terburu Membeli Saat Pengumuman Saja — Pasar sering over-react terhadap pengumuman corporate
action. Beri waktu beberapa hari untuk melihat reaksi yang lebih rasional sebelum menambah atau mengurangi

posisi berdasarkan pengumuman tersebut.

Waspadai Corporate Action yang Sering Berulang Tanpa Hasil — Perusahaan yang terus-menerus melakukan
rights issue tanpa peningkatan kinerja bisnis yang nyata adalah sinyal bahaya serius. Ini sering menandakan

manajemen yang tidak mampu menghasilkan kas dari operasinya sendiri.
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—— B8 — KESALAHAN FATAL

5 Kesalahan Fatal Investor
dalam Merespons Corporate Actions

Kesalahan dalam merespons corporate action bisa sangat mahal. Hindar1i 5 jebakan paling umum ini:

[ >

]

Membiarkan HMETD kedaluwarsa tanpa direspons — Ini kerugian nyata yang bisa dihindari 100%. Jika tidak
ingin ikut rights issue, jual HMETD-mu sebelum batas waktu. Tidak ada alasan untuk membiarkannya hilang

tanpa nilai.

Membeli saham saat pengumuman dividen tanpa cek ex-date — Jika beli setelah cum-date, kamu tidak
mendapat dividen — tapi harga saham akan turun di ex-date sebesar nilai dividen. Beli di waktu yang salah berarti

menanggung penurunan harga tanpa mendapat imbalannya.

Membeli saham hanya karena ada stock split — Stock split tidak mengubah nilai fundamental perusahaan sama
sekali. Membeli semata karena "harganya jadi murah setelah split" tanpa melihat fundamentalnya adalah kesalahan
logika yang mahal.

Ikut rights issue tanpa membaca tujuan penggunaan dananya — Rights issue untuk ekspansi bisnis yang jelas
sangat berbeda dengan rights issue untuk menutup utang yang sudah menggunung. Selalu baca prospektus sebelum

memutuskan untuk berpartisipasi.

Menyamakan dividen tinggi dengan perusahaan yang baik — Dividen yield tinggi bisa berarti perusahaan
membayar melebihi kemampuan bisnisnya (dividen dari utang), atau harga saham sudah turun drastis sehingga

yield-nya terlihat tinggi secara optis. Selalu cek payout ratio dan sumber dana dividen.
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—_— B9 — CEK KESIAPAN

Sudah Siap Merespons
Corporate Actions dengan Benar?

Jawab jujur — ukur seberapa jauh pemahamanmu tentang corporate actions saat ini:

— W Ly - - Wl L | i i

A MA N AU A

Bisa bedakan corporate action wajib dan sukarela? [ Ya = Lanjut ]
Tahu apa itu cum-date, ex-date, dan record date? [ Ya = Lanjut ]
Paham 3 pilihan saat mendapat HMETD rights issue? [ Ya = Lanjut ]
Tahu mengapa buyback umumnya sinyal positif? [ Ya = Lanjut ]
Selalu baca tujuan dana sebelum merespons rights issue? [ Ya = Lanjut ]
Tidak pernah biarkan HMETD kedaluwarsa tanpa direspons? [ Ya = Siap! ]
5-6 YA B-4 YA
Pemahamanmu tentang corporate actions sudah solid. Tingkatkan Mulai dari memahami cum-date dan ex-date untuk dividen, serta
dengan mempelajari cara menghitung nilai teoritis rights issue 3 pilihan saat mendapat HMETD. Dua fondasi ini menghindari
dan dampak dilusi secara matematis. kerugian yang paling umum terjadi.
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—_— 18 — PENUTUP

Corporate Actions Adalah
Pesan dari Manajemen —

Belajar Membacanya
Lebih Dalam dari Headline

"Setiap corporate action menyembunyikan lebih dari yang tertulis di
pengumumannya. Dividen yang konsisten naik adalah janji kepercayaan. Rights issue
yang berulang tanpa pertumbuhan adalah sinyal bahaya. Buyback di harga
undervalue adalah kepercayaan diri manajemen yang bisa kamu ikuti. Membaca di

balik angkanya adalah yang membedakan investor dari spekulan."

MAU MATERI SEPERTI INI SETIAP MINGGU?

Follow akun ini untuk edukasi analisis saham mendalam — dari memahami corporate actions hingga cara

membaca sinyal tersembunyi dalam setiap keputusan strategis perusahaan.
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