- SERI : MAKROEKONOMI & PASAR GLOBAL

Apa Itu

Global Liquidity?
Memahami

Aliran Uang Dunia

Di balik naik-turunnya harga saham, kripto,
dan emas — ada satu kekuatan yang sering

diabaikan investor: aliran likuiditas global.
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— 81 — DEFINISI

Apa Itu Global Liquidity?
Penjelasan yang Sebenarnya

Global liquidity adalah total ketersediaan uang dan kredit di seluruh sistem keuangan dunia —
seberapa banyak "bahan bakar" yang tersedia untuk menggerakkan investasi, pinjaman, dan aktivitas

ekonomi secara global.

Analogi Paling Sederhana: Bayangkan pasar keuangan global sebagai sebuah kolam. Global liquidity
. adalah volume air di kolam itu. Semakin banyak air, semakin mudah semua aset mengapung naik.
Semakin sedikit air, semakin banyak yang tenggelam.

Mengapa Ini Penting untuk Investor: Global liquidity adalah salah satu faktor makro terbesar yang
v menentukan arah pasar secara keseluruhan — lebih dari valuasi, lebih dari earnings, lebih dari berita

ekonomi jangka pendek.

Likuiditas Tinggi: Uang murah dan mudah didapat — investor berani ambil risiko — harga saham,
— properti, dan kripto naik. Inilah yang terjadi sepanjang 2020-2021 saat bank sentral global mencetak
uang besar-besaran.

Likuiditas Ketat: Uang mahal dan sulit didapat — investor jual aset berisiko — harga saham, properti,
dan kripto turun. Inilah yang terjadi sepanjang 2022 saat The Fed agresif menaikkan suku bunga.
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—_— B2 — SUMBER LIKUIDITAS

4 Sumber Utama
Likuiditas Global

Global liquidity tidak datang dari satu sumber. Ini 4 pipa utama yang mengalirkan uang ke sistem

keuangan global:

SUMEBER @1 SUMBER @2
Bank Sentral Global Sistem Perbankan Komersial
The Fed (AS), ECB (Eropa), PBoC (China), dan BOJ (Jepang) Bank menciptakan uang baru setiap kali memberikan pinjaman —
adalah pipa likuiditas terbesar. Kebijakan suku bunga dan ini yang disebut fractional reserve banking. Ketika bank longgar
quantitative easing/tightening mereka menentukan arah likuiditas memberikan kredit, likuiditas bertambah. Ketika bank ketat,
global secara langsung. likuiditas menyusut.

Dominan & Paling Berpengaruh Multiplier Likuiditas Terbesar
SUMEER ©83 SUMBER ©4
Cadangan Devisa Negara Pasar Repo & Shadow Banking
Negara surplus seperti China, Jepang, dan negara-negara Teluk Pasar repo, money market, dan shadow banking system
menyimpan cadangan devisa dalam jumlah besar. Ketika mereka menciptakan likuiditas tambahan di luar sistem perbankan formal.
menempatkan cadangan ini ke aset global, likuiditas di pasar Ini sering tidak terlihat di data resmi tapi volumenya sangat besar
internasional bertambah signifikan. — dan bisa menguap cepat saat krisis.

Stabil tapi Berpengaruh Besar Paling Volatile & Tersembunyl
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— B3 — SIKLUS LIKUIDITAS

Siklus Likuiditas Global:
Dari Ekspansi ke Kontraksi

Likuiditas bergerak dalam siklus yang bisa dipelajari. Memahami posisi saat ini dalam siklus ini adalah

keunggulan terbesar investor makro:

N . # .

FASE 1 FASE 2 FASE 3 FASE 4

Ekonomi melambat, inflasi N Likuiditas mulai mengalir. - Likuiditas melimpah. Aset — Inflasi tinggi. Bank sentral

turun. Bank sentral mulai Kredit longgar. Investor berani naik, ekonomi tumbuh kuat, naikkan suku bunga. Likuiditas
pangkas suku bunga. ambil risiko lebih besar. inflasi mulai naik. dikuras dari sistem.

. DiFase 1-2 (Ekspansi Likuiditas): Beli Aset Berisiko
Saham pertumbuhan, kripto, dan aset emerging market cenderung outperform saat likuiditas mulai mengalir masuk.

Ini window terbaik untuk akumulasi aset berisiko tinggi secara bertahap.

,  Di Fase 34 (Kontraksi Likuiditas): Lindungi Modal
Ketika bank sentral mulai mengetatkan kebijakan, saham pertumbuhan dan kripto pertama yang terkena dampak.

Rotasi ke aset defensif, kas, dan obligasi jangka pendek adalah strategi yang lebih bijak.

i Siklus Ini Tidak Selalu Linear

Durasi setiap fase berbeda dan bisa diperpanjang oleh intervensi kebijakan. Tidak ada yang tahu persis kapan

pergantian fase terjadi — yang bisa dilakukan adalah mengidentifikasi tanda-tanda arahnya.
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— B4 — INDIKATOR LIKUIDITAS

5 Indikator yang Bisa Kamu
Pantau untuk Membaca Likuiditas

Kamu tidak perlu jadi ekonom. 5 indikator ini cukup untuk membaca arah likuiditas global secara

prakitis:

M2 Money Supply Global — Total uang beredar di AS, China, Eropa, dan Jepang. Ketika M2 global tumbuh
— likuiditas bertambah. Ketika M2 menyusut - likuiditas berkurang. Cek di FRED (Federal Reserve Economic

DATA

Data) setiap bulan.

DATA Fed Funds Rate & Dot Plot — Tingkat suku bunga acuan The Fed dan proyeksi arahnya. Ini pipa likuiditas
' terbesar di dunia — setiap keputusan The Fed menggerakkan aliran uang secara global dalam hitungan jam.

Neraca Bank Sentral (Balance Sheet) — Ukuran neraca The Fed, ECB, dan PBoC menunjukkan seberapa

Ppma banyak uang yang telah diciptakan atau ditarik. QE (Quantitative Easing) membesarkan neraca = likuiditas

bertambah. QT (Quantitative Tightening) mengecilkan neraca = likuiditas berkurang.

S DXY (Indeks Dolar AS) — Dolar menguat = likuiditas global mengencang karena utang global sebagian besar
| denominasi dolar. Dolar melemah = likuiditas global melonggar. Dolar adalah "thermostat” likuiditas dunia.

e Credit Spreads & VIX — Spread kredit yang melebar dan VIX yang melonjak menandakan likuiditas sedang
| mengetat — pasar sedang stress dan uang mengalir keluar dari aset berisiko menuju tempat yang lebih aman.
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—_— B85 — DAMPAK KE ASET

Bagaimana Likuiditas Global
Mempengaruhi Setiap Aset?

86 / 11

Tidak semua aset bereaksi sama terhadap perubahan likuiditas. Ini peta dampaknya yang perlu

kamu pahami:

KELAS ASET LIKUIDITAS NAIK -
Kripto (BTC/ETH) Naik sangat kuat
Saham Growth/Tech Naik kuat

Saham Emerging Market Naik kuat

Properti Naik, KPR murah
Emas Naik moderat
Saham Defensif Naik moderat
Obligasi Jangka Panjang Naik (yield turun)
Kas / T-Bills Return rendah

Instagram : diik_11

LIKUIDITAS TURUN =

Turun sangat dalam
Turun signifikan
Turun + dolar menguat
Turun, KPR mahal
Bisa naik (safe haven)
Relatif tahan

Turun (yield naik)

Return menarik, aman

SENSITIFITAS

Sangat Tinggi J v ¥ % %
Tinggi H 4 % %

Tinggi % % % %

Sedang » %
Kompleks % % %
Rendah # %

Tinggi % % %

Sangat Rendah
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—_— BB — STUDI KASUS NYATA

Likuiditas dalam Aksi:
3 Momen Paling Dramatis

Teori menjadi nyata ketika dilihat dari kejadian sesungguhnya. 3 episode ini menunjukkan

kekuatan likuiditas yang sesungguhnya:

1 2020-2021: Tsunami Likuiditas Pasca-COVID

The Fed dan bank sentral global mencetak lebih dari $10 triliun dalam waktu singkat. Hasilnya: S&P 500
naik 100% dari titik terendah, Bitcoin naik dari $4.000 ke $69.000, dan hampir semua aset mencatat all-time
high. Bukan karena fundamental — tapi karena likuiditas yang luar biasa berlimpah.

2 2022: Pengetatan Terbesar dalam 40 Tahun
The Fed menaikkan suku bunga dari 0% ke 5,25% dalam waktu kurang dari 18 bulan. Hasilnya: saham

teknologi turun 70-90%, Bitcoin jatuh dari $69.000 ke $16.000, dan hampir semua aset berisiko mengalami
koreksi parah. Fundamentalnya tidak berubah drastis — likuiditasnya yang berubah.

3 2023-2024: Pemulihan yang Membingungkan

Suku bunga masih tinggi, tapi pasar saham dan kripto pulih kuat. Mengapa? Karena PBoC China menginjeksi
likuiditas besar ke sistem mereka, cadangan devisa global tetap stabil, dan The Fed berhenti menaikkan suku
bunga — ekspektasi perubahan arah saja sudah cukup menggerakkan likuiditas.

FELAJARAN UTAMA DARI 3 STUDI KASUS
Fundamental penting — tapi dalam jangka pendek hingga menengah, likuiditas
adalah raja

Saham bagus bisa turun parah di lingkungan likuiditas ketat. Saham biasa bisa naik kencang di lingkungan likuiditas berlimpah. Pahami

lingkungannya dulu.
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—_— B7 — STRATEGI INVESTOR

Cara Menggunakan Pemahaman
Likuiditas dalam Strategi Investasi

Bukan untuk market timing yang sempurna — tapi untuk menyesuaikan postur portofolio sesuai

kondisi likuiditas yang sedang berjalan:

[ 1 Pantau Neraca The Fed Setiap Bulan — Situs FRED (fred.stlouisfed.org) menyediakan data gratis. Ketika
neraca The Fed tumbuh — lingkungan risk-on. Ketika menyusut — pertimbangkan mengurangi eksposur ke aset

berisiko tinggi secara bertahap.

[ ] Gunakan DXY sebagai Sinyal Cepat — Dolar yang melemah adalah salah satu sinyal paling awal bahwa
likuiditas global sedang mengendur. Ini sering mendahului rally di saham emerging market dan kripto beberapa

minggu hingga bulan sebelum terlihat di harga aset.

[ © ] Sesuaikan Alokasi Aset Berdasarkan Fase Siklus — Ekspansi likuiditas: tambah bobot saham growth, kripto,
dan emerging market. Kontraksi likuiditas: tambah bobot kas, obligasi jangka pendek, dan saham defensif. Ini

bukan trading — ini penyesuaian alokasi strategis.

[ © 1 Jangan Melawan Likuiditas — Surfing Gelombangnya — Investor terbaik tidak mencoba memprediksi setiap
gerakan. Mereka mengidentifikasi tren besar likuiditas dan memposisikan portofolio di arahnya — bukan

melawannya dengan keyakinan fundamental yang kuat di waktu yang salah.

[ ' 1 Jangan Lupakan Fundamental — Likuiditas mengangkat semua aset, tapi ketika likuiditas surut, yang bertahan
adalah aset dengan fundamental kuat. Pilih aset berkualitas saat akumulasi di fase ekspansi — bukan aset

spekulatif semata karena trennya naik.
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—— B8 — KESALAHAN UMUM

5 Kesalahan Fatal dalam
Membaca Sinyal Likuiditas

Pemahaman likuiditas bisa jadi pedang bermata dua. Hindari 5 jebakan umum ini:

[ * 1 Mengira likuiditas adalah satu-satunya faktor penentu pasar — Likuiditas adalah konteks besar, bukan kristal
bola. Aset dengan fundamental buruk bisa naik sementara, tapi akhirnya fundamental yang menentukan nilainya

saat likuiditas kembali normal.

[ * ] Terlalu cepat bereaksi terhadap satu data likuiditas — Satu bulan M2 turun bukan berarti krisis likuiditas. Satu
rapat The Fed yang hawkish bukan berarti bear market panjang. Lihat tren 3—6 bulan, bukan satu data poin
tunggal.

[ * 1 Mengabaikan lag time antara kebijakan dan dampak pasar — Kebijakan moneter bekerja dengan kelambatan
6—18 bulan. Kenaikan suku bunga tidak langsung membuat pasar turun — dan penurunan suku bunga tidak

langsung membuat pasar naik. Lag ini sering menyesatkan investor.

[ * ] Fokus hanya pada The Fed dan mengabaikan PBoC — China adalah ekonomi terbesar kedua di dunia.
Likuiditas yang diinjeksi PBoC bisa mengimbangi pengetatan The Fed — dan sebaliknya. Membaca likuiditas

global berarti memantau minimal empat bank sentral besar sekaligus.
[ * 1 Menggunakan likuiditas sebagai alasan untuk over-trading — Memahami siklus likuiditas bukan undangan

untuk masuk-keluar pasar setiap bulan. Perubahan alokasi strategis dilakukan dengan tenang dan bertahap —

bukan dengan panik setiap ada sinyal baru.
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—_— B9 — CEK KESIAPAN

Sudah Siap Membaca
Likuiditas Global? Cek di Sini

Jawab jujur — ukur seberapa jauh pemahamanmu tentang global liquidity saat ini:

- Ly - - Wl — L
L 'd | ] i1 d | I
- —_ e B L — LA U L4

Bisa menjelaskan apa itu global liquidity dengan kata-katamu sendiri? [ Ya = Lanjut ]
Tahu apa itu QE, QT, dan perbedaan dampaknya ke pasar? [ Ya = Lanjut ]
Rutin memantau minimal 2 dari 5 indikator likuiditas? [ Ya = Lanjut ]
Paham mengapa kripto sangat sensitif terhadap likuiditas? [ Ya = Lanjut ]
Tahu mengapa DXY melemah bisa jadi sinyal positif untuk aset? [ Ya = Lanjut ]
Sudah sesuaikan alokasi portofolio berdasarkan fase likuiditas? [ Ya = Siap! ]
5-6 YA B-4 YA

Pemahamanmu tentang likuiditas sudah solid. Langkah Mulai dari memantau M2 global dan neraca The Fed setiap bulan.

berikutnya: pelajari hubungan PBoC dan likuiditas global secara Dua data ini saja sudah mengubah cara pandangmu terhadap
lebih mendalam. pergerakan pasar.
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—_— 18 — PENUTUP

Di Balik Setiap Bull Run
dan Bear Market, Ada
Satu Kekuatan yang
Sering Diabaikan

"Investor yang hanya membaca berita dan laporan keuangan melihat permukaan.
Investor yang memahami global liquidity melihat arus di bawahnya — kekuatan yang
menentukan apakah air pasang sedang naik mengangkat semua kapal, atau sedang

surut memperlihatkan siapa yang sedang berenang tanpa baju."

MAU MATERI SEPERTI INI SETIAP MINGGU?

Follow akun ini untuk edukasi makroekonomi dan strategi investasi — dari memahami aliran uang global

hingga cara menyesuaikan portofolio dengan kondisi likuiditas yang terus berubah.
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